30%

Produkt- och affarsforslag

Nuvarande allokering
5%

Aktier = Rantaor

Krediter

55%

En viktig del i Swedbanks Investeringsstrategi ar att
sammanfatta och féradla bankens syn pa den under-
liggande konjunkturen och utvecklingen pa de fi-
nansiella marknaderna till konkreta affarsforslag. Vi
overfor var taktiska allokering till ett produkterbju-
dande som aterspeglar var syn pa respektive mark-
nad. Vi erbjuder ocksa konkreta affarsférslag inom
respektive tillgangsslag for att pa sa satt kunna dra
nytta av de trender vi ser i ekonomin och pa de olika
marknaderna.

Urvalsprocess

Swedbanks fondanalytiker genomfor en omfattande analys- och ur-
valsprocess ddr olika fonders framtidsutsikter beddms och jamfors
med andra liknande fonder inom samma kategori. | fondanalysen in-
gar bland annat att utvardera férvaltarteam, organisation, investe-
ringsprocess samt historisk avkastning, for att pa sa satt bedéma
forvaltarnas formaga att generera en hog avkastning dven i framti-
den. Fonderna som utvdrderas finns i olika regioner och kategorier
och investerar i olika tillgangsklasser med varierande placeringsin-
riktningar. Samtliga steg i fondférvaltarnas investeringsprocess be-
doms; allt ifran investeringsfilosofi till hur portféljen konstrueras.
Analysen omfattar ocksd om, och i sa fall i vilken utstrackning, forval-
taren de facto lyckats skapa mervarde i férvaltningen (i meningen en
hogre avkastning an marknaden) och dven hur riskerna I6pande han-
teras i portféljen. En central aspekt i fondanalysen ar dven hur fond-
forvaltarna integrerar hallbarhet i sin investeringsprocess.
Fondanalysens malsdttning ar att alla utvalda fonder, bade interna
och externa, ska uppfylla Swedbanks krav pa hallbarhet.

Hallbarhet

Swedbank har hogt stéllda hallbarhetskrav pa alla fonder i produkt-
utbudet och hallbarhet ar en integrerad del i den analys som ligger
till grund for produktforslagen till Investeringsstrategin. Vi valjer i
enlighet med detta bara fondbolag och fonder dar hallbarhetsfragor
ar en naturlig del av investeringsprocessen. Kravet pa ett aktivt hall-
barhetsarbete galler for saval Swedbank Robur som for de externa
fondbolagen. Som ett grundldggande krav maste alla fondbolag i ut-
budet ha signerat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN-
PRI) och antagit en klimatpolicy. Darutover ska alla fonder i utbudet
helt avsta fran investeringar i bolag som bryter mot internationella
normer och konventioner om hallbarhet, samt bolag som producerar,
distribuerar, underhaller samt utfor service riktad mot kontroversi-
ella vapen. Vidare kan Swedbank som bank och distributor stalla
krav och pa olika satt paverka fondbolagen att forbattra hallbarhets-
arbetet.



Analys kreditfonder

Investeringar i krediter och kreditfonder dr forenat med ett antal ris-
ker, och i fondanalysen lagger vi stor vikt vid fondbolagets och forval-
tarnas instdllning till och hantering av risker generellt. UtGver
kreditrisk, som relaterar till risken att den som emitterat obligationen
inte kan fullfélja sina dtaganden, talar man ocksa om marknadsrisk,
vilket dr risken att vardet pa krediten minskar till f6ljd av prisforand-
ringar pa till exempel rdntor eller valutor, och likviditetsrisk. Vi har i
var analys av kreditfonder till Investeringsstrategin fokuserat sarskilt
pa likviditetsrisken, det vill saga risken for att det i ett lage av mark-
nadsoro kan bli svart att avyttra fondernas obligationsinnehav. An-
tingen att innehaven maste sdljas till ett Iagre pris, eller i varsta fall
inte alls, da det i oroliga tider kan bli brist pa kopare i marknaden. For
de fondkategorier dar obligationer med lagre kreditbetyg dr en storre
eller betydande del av fonderna dr likviditetsrisken sdrskilt viktig att
beakta. Detta dels eftersom kreditmarknaden som sadan dr relativt
ny och, jamfort med aktie- och rantemarknaden i évrigt, ar mindre ef-
fektiv; och dels da obligationer med lagre kreditbetyg generellt har en
hogre volatilitet.

Nar vi har valt ut kreditfonder for analys och bedémning har vi kon-
centrerat oss pa fonder som har ett storre geografiskt placeringsuni-
versum (kreditfonder som ocksa har en méjlighet att kopa
foretagsobligationer utanfor Sverige och Norden). Ett sadant bredare
investeringsmandat ger tillgang till en storre och battre fungerande
och mer likvid marknad. Samtidigt ger det méjlighet till en battre di-
versifiering mellan olika sektorer. Sammantaget forbattrar det forut-
sattningarna for att klara perioder med tkad osakerhet pa
marknaden. Avkastningsmadjligheterna i forhallande till den totala ris-
ken bor saledes, 6ver tid, ocksa vara battre for dessa fonder.



Produktforslag

Aktiva kunder - aktier

Swedbank Robur Externa Indexndra
Sverige Sverigefond A Spiltan Aktiefond Stabil Access Edge Sverige A
Europa Europafond A ABSICAV | European EqPtf A A Access Edge Europa A
USA USAA BNPP US Growth CC Access Edge USA A
Japan Japanfond A Schroder ISF Jpn Opports A Acc Access Edge Japan A

Tillvaxtmarknader

Global Emerging Markets A

JPM Emerging Mkts Opps A

Access Edge Emerging Markets A

Tema

Halsovard

Healthcare A

JPM Global Healthcare A (acc)

Aktiva kunder - svenska rantor

Swedbank Robur

Externa

Kort duration (<1 ar)

Lang duration (>1 ar)

Rantefond Kort A

Obligation Plus A

SPPKortrantefond

SPP Obligationsfond

Aktiva kunder - krediter

Swedbank Robur

Externa

Krediter IG Corporate Bond Europe A Evli Corporate Bond B SEK
Krediter HY Corporate Bond Europe HY A EvliHigh Yield B SEK
Affarsforslag

Fornybar energi

Transition Energy A

Bekvama kunder

Bas 100, Bas 75, Bas 50, Bas 25

For dig som inte vill vara aktiv i enskilda produkter dr Roburs basfonder ett bra alternativ. Som kund hittar du mer information pa: www.swed-
bankrobur.se/fonder/fond-i-fond/ eller vander dig direkt till din radgivare. Som radgivare i banken hittar du informationen pa: https://swed-

bank.net/privat/spara-och-placera/produktutbud/fonder/swedbank-robur/vara-fonder/basportfoljer.html


https://swedbank.net/privat/spara-och-placera/produktutbud/fonder/swedbank-robur/vara-fonder/basportfoljer.html
https://swedbank.net/privat/spara-och-placera/produktutbud/fonder/swedbank-robur/vara-fonder/basportfoljer.html

Rantevikt

Rantor

Swedbank Robur Rantefond Kort A

Swedbank Robur Rantefond Kort dr en aktivt forvaltad rantefond och
som placerar i svenska och utlandska rantepapper med hog kreditvar-
dighet. Fonden vill framst hitta placeringar dar kreditbetyget ar lagst
BBB- (sa kallad Investment Grade) utifran kreditratingforetaget Stan-
dard & Poor’s eller motsvarande kreditinstituts bedomning. Fonden
placerar framst i penningmarknadsinstrument och obligationer utfar-
dade av svenska staten, svenska kommuner och landsting samt i
svenska bostadsinstitut och svenska banker i svenska kronor. Rante-
papper i utlandsk valuta valutasakras till svenska kronor. Placering-
arna sker i rantepapper med kort 16ptid. Den genomsnittliga [6ptiden
pa fondens innehav (durationen) ska vara hogst ett ar, men ett enskilt
innehav kan ha en |6ptid pa hogst fem ar. Fonden foljer Swedbank Ro-
burs policy fér ansvarsfulla investeringar.

SPP Kortrantefond

SPP Kaortrdntefond dr en aktivt forvaltad rantefond som investerar i
rantebdrande vardepapper och penningmarknadsinstrument utfar-
dade i svenska kronor, huvudsakligen utgivna av nordiska emittenter.
Den genomsnittliga rantebindningstiden, eller durationen, ar pa hogst
ett ar och fonden investerar endast i vardepapper utgivna av emitten-
ter som har hog kreditvardighet, Investment Grade, och som uppvisar
rating BBB- eller hogre, enligt kreditratingforetaget Standard &
Poor’s. Fondens forrantningstakt ar +0,10 procent fére avgifter (per
210430), vilket avser arstakt och visar avkastning i fonden vid ofdr-
dndrade marknadsrantor.

Fonden har ett hallbarhetsfokus dar man foljer SPP:s standard for hall-
bara investeringar som bland annat innebdar att man avstar fran att
investera i bolag som bryter mot internationella normer och konvent-
ioner. Det omfattar mdnskliga rdttigheter, arbetsratt och folkratt, kor-
ruption och ekonomisk brottslighet, allvarlig klimat- och miljéskada
och kontroversiella vapen (landminor, kluster- och kdrn-vapen). Aven
bolag vars omsattning till mer an 5 procent kommer fran produktion
och/eller distribution av tabak, vapen, alkohol, spel, pornografi, canna-
bis, fossila branslen samt bolag med stora fossilreserver exkluderas.

Swedbank Robur Obligation Plus A

Swedbank Robur Obligation Plus (tidigare Swedbank Robur Obligat-
ionsfond) ar en aktivt forvaltad obligationsfond som huvudsakligen
placerar i svenska rantepapper sasom statsobligationer, sakerstallda
bostadsaobligationer och obligationer utgivna av kammuner och reg-
ioner samt statligt eller kommunalt dgda bolag. Fonden placerar i nor-
malfallet dven c:a 20 procent i foretagsobligationsfonder med hdg
kreditvardighet via Swedbank Roburs fonder. Ovriga skuldférbindelser
ska vid investeringstillfallet som lagst ha kreditvarderingsbetyget
BBB- (Investment Grade) enligt kreditratingforetaget Standard &
Poor’s. Fonden kan ocksa investera i skuldférbindelser utan officiellt
kreditvdrderingsbetyg om fondens forvaltare bedomer att dessa har
en likvardig kreditkvalitet. Den genomsnittliga aterstaende Ioptiden
pa fondens innehav (durationen) ska vara mellan tva och nio ar. Fon-
den dr ett alternativ for lite mer Iangsiktiga placeringar (tre ar eller



langre) for den som vill ha en aktiv ranteforvaltning och uppna en
hogre avkastning dan vad konto och kortrantefonder erbjuder i dag.
Fondens forrantningstakt ar +0,07 procent efter avgifter (per
210430). Fonden féljer Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla inve-
steringar.

SPP Obligationsfond

SPP Obligationsfond ar en aktivt forvaltad obligationsfond som pla-
cerar i rantebdrande vardepapper och penningmarknadsinstrument
utfardade i svenska kronor. Fondens mal &r att uppna en avkastning
overstigande genomsnittet for den svenska rantemarknaden. Fonden
investerar bara i vdardepapper med utgivare som har hog kreditvar-
dighet, dar BBB- dr det lagsta kreditvdrderingsbetyget (Investment
Grade). Huvudsakligen utgors fondinnehavet av féretagsobligationer,
men dven i stats- och bostadsaobligationer. Den genomsnittliga rante-
bindningstiden (durationen) pa fondens innehav ska vara mellan tva
och sju ar. Fonden &r ett alternativ for mer langsiktiga placeringar (tre
ar eller langre) for den som vill ha en aktiv ranteforvaltning och
uppna en hogre avkastning an vad konto och kortrantefonder erbju-
der i dag. Fonden har ett hallbarhetsfokus och avstar fran att inve-
sterai bolag som bryter mot internationella normer och konventioner
gallande till exempel mdnskliga rattigheter eller kontroversiella va-
pen. Man avstar ocksa fran att investera i bolag dér omsattningen till
mer dn 5 procent kommer fran produktion/distribution av fossila
branslen eller vapen. Fondens forrantningstakt dr +0,34 procent fore
avgifter (per 210430).



Kreditvikt

5%

Krediter

Swedbank Robur Corporate Bond Europe A

Swedbank Robur Corporate Bond Europe (tidigare Swedbank Robur
Foretagsobligationsfond) ar en aktivt forvaltad rantefond som place-
rar i foretagsobligationer och dar mer an 50 procent av dessa ska vara
utgivna av europeiska foretag. Fondens 6vriga placeringar far goras i
Europa saval som globalt. Historiskt har placeringarna till drygt 80
procent gjorts i foretagsobligationer dar kreditbetyget varit BBB- (In-
vestment Grade) eller hdgre, men fonden kan dven investera i fore-
tagsobligationer med en kreditrating som vid investeringstillfallet som
lagst uppgar till B-, Fonden har en aktiv investeringsstrategi med fo-
kus pa bolagsval, dar analys av sektorer, regioner och teman ar viktiga
delar i strategin. Alla obligationer i utlandsk valuta valutasakras till
svenska kronor, Den genomsnittliga aterstaende I6ptiden pa fondens
innehav (durationen) kommer att variera mellan noll och tio ar. Fonden
ar ett alternativ for lite mer langsiktiga placeringar (tre ar eller langre)
for den som inte vill investera pa aktiemarknaden, men som anda vill
ha madjlighet till hdgre avkastning an vad konto och traditionella ran-
tefonder ger i dag. Fondens forrantningstakt dr +0,76 procent efter
avgifter (per 210430). Fonden fdljer Swedbank Roburs policy fér an-
svarsfulla investeringar.

Evli Corporate Bond B SEK

Evli Corporate Bond dr en aktivt forvaltad rantefond som till dverva-
gande del placerar i foretagsabligationer utgivna av europeiska fore-
tag och banker. Fonden investerar normalt 75 procent i obligationer
med hogre kreditbetyg (Investment Grade) och 25 procent i obligat-
ioner med lagre kreditbetyg (High Yield). Portfoljens genomsnittliga
kreditbetyg ska alltid vara minst vara BBB-. Hégst 20 procent av fond-
medlen far placeras i obligationer som inte har nagot officiellt kredit-
betyg. Utvdrdering och hantering av risker generellt (och mer specifikt
likviditetsrisker) ar centralt i forvaltningen av fonden. Alla obligationer
i utlandsk valuta valutasakras till svenska kronor. Fondens ranteplace-
ringar har normalt en genomsnittliga aterstaende I6ptid (duration) pa
mellan tva och sex ar. Fonden ar ett alternativ for lite mer langsiktiga
placeringar (tre ar eller langre) for den som vill ha en aktiv réantefor-
valtning men uppna en hégre avkastning &an traditionella rantefonder
erbjuder i dag. Fonden dr vdsentligt mycket kansligare for forand-
ringar av den allmanna rantenivan och av prissattningen av kreditrisk
generellt, jdmfort med kortrantefonder. Fondens forrantningstakt ar
+1,12 procent efter avgifter (per 210430).

Swedbank Robur Corporate Bond Europe High Yield A

Swedbank Robur Corporate Bond Europe High Yield (tidigare Swed-
bank Robur Féretagsobligationsfond High Yield) placerar huvudsakli-
gen i foretagsobligationer utgivna av europeiska féretag. Fonden
investerar till 6vervagande del (mer an 50 procent) i obligationer med
lagre kreditbetyg (High Yield). Fonden har en aktiv investeringsstra-
tegi med fokus pa bolagsval. Analys av sektorer, regioner och teman
dr ocksa viktiga delar i strategin. Alla obligationer i utldndsk valuta va-
lutasakras normalt sett till svenska kronor. Den genomsnittliga ater-
staende Ioptiden (durationen) pa fondens innehav far uppga till hogst
sex ar. Fonden ar ett alternativ for lite mer langsiktiga placeringar (tre
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ar eller langre) for den som inte vill investera pa aktiemarknaden, men
som anda vill ha mojlighet till en hogre avkastning. Fondens forrént-
ningstakt dr +2,53 procent efter avgifter (per 210430). Fonden fdljer
Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla investeringar.

Evli High Yield B SEK

Evli High Yield ar en aktivt forvaltad rantefond som till 6vervagande
del placerar i féretagsobligationer utgivna av europeiska foretag och
banker. Fonden &r inriktad pa foretagsobligationer med lagre kredit-
betyg (High Yield) och investerar framst i foretagsobligationer utfar-
dade i euro. Portféljens genomsnittliga kreditbetyg kommer inte att
overstiga BB+ vilket ar gransen for hogre kreditbetyg (Investment
Grade) enligt kreditratingforetaget Standard & Poor’s. Hogst 20 pro-
cent av fondmedlen far placeras i obligationer som inte har nagot offi-
ciellt kreditbetyg. Utvdrdering och hantering av risker generellt (och
mer specifikt likviditetsrisker) dr centralt i forvaltningen. Alla obligat-
ioner i utlandsk valuta valutasdkras till svenska kronor. Fondens rante-
placeringar har normalt en genomsnittlig aterstaende I6ptid (duration)
pa mellan tva och sex ar. Fonden ar ett alternativ for lite mer langsik-
tiga placeringar (tre ar eller langre) for den som vill ha en aktiv rénte-
forvaltning men uppna en hogre avkastning an vad traditionella
rantefonder erbjuder i dag. Fonden dr vdsentligt mycket kdnsligare an
kortrantefonder for forandringar av den allménna réntenivan. Fon-
dens placeringsinriktning innebdr dessutom att en investering medfor
exponering mot en, inte ovdsentlig, kreditrisk. Fondens forrantnings-
takt ar +4,45 procent efter avgifter (per 210430).



Aktievikt

Aktier
Sverige

Swedbank Robur Sverigefond A

Swedbank Robur Sverigefond placerar huvudsakligen i stora och me-
delstora svenska bolag i olika branscher. Upp till 10 procent av fond-
medlen kan dven placeras i dvriga Norden. Fonden har en langsiktig
placeringshorisont och en aktiv investeringsstrategi som, med ut-
gangspunkt i fundamental analys, fokuserar pa val av enskilda bolag
som anses vara attraktivt varderade i forhallande till framtida intja-
ningspotential. Aktieinnehaven dr dock spridda 6ver olika branscher
for att fa en god diversifiering och antalet innehav uppgar till 70-90
stycken. Stor vikt laggs vid att lara kanna bolagen och dess ledning
for att pa sa vis forsta affarsmodellen. Fonden foljer fondbolagets po-
licy for ansvarsfulla investeringar och olika hallbarhetsaspekter,
sasom miljo, sociala omraden och bolagsstyrning, beaktas i fondens
forvaltning.

Spiltan Aktiefond Stabil

Spiltan Aktiefond Stabil ar en aktivt forvaltad aktiefond som investe-
rar i stora och medelstora féretag pa den svenska aktiemarknaden.
Fonden har en tredelad struktur som bestar av kvalitetsbolag, som ar
noga utvalda utan sarskild fokus pa bransch eller storlek; investment-
bolag och direktavkastande tillgangar. Ungefarlig fordelning i néamnd
ordning dar 50 procent, 35 procent och 15 procent. Samtliga innehav
vadljs ut enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi som karaktdriseras
av bolagsfokus, riskmedvetenhet och stabilitet. Aktieinnehaven ar
20-30 stycken. Tanken med investmentbolag ar att erhalla diversifie-
ring genom indirekt agande till manga fler bolag. Investmentbolagen
dar professionella investerare som agerar aktiva dgare for att utveckla
och foradla noterade och onoterade bolag. Fondens defensiva inslag
av direktavkastande tillgdngar, som exempelvis foretagsobligationer,
haller emot nar borsen faller, Olika hallbarhetsaspekter, sasom miljo,
sociala omraden och bolagsstyrning, beaktas i fondens forvaltning.

Europa

Swedbank Robur Europafond A

Swedbank Robur Europafond dr en aktivt forvaltad aktiefond som
framst investerar i bolag som ar baserade i och/eller bedriver stérre
delen av sin verksamhet i Europa. Forvaltningen sker med en langsik-
tig placeringshorisont och en investeringsstrategi som, med ut-
gangspunkt i fundamental analys, till stor del fokuserar pa bolagsval.
Forvaltaren valjer bolag som anses vara attraktivt vdrderade i for-
hallande till framtida intjaningspotential. Identifiering och analys av
olika teman ar en viktig del i strategin (exempelvis internethandel,
digitalisering eller demografi). Fonden foljer Swedbank Roburs policy
for ansvarsfulla investeringar. Olika hallbarhetsaspekter, sasom
miljo, sociala omraden och bolagsstyrning, har beaktats i forvalt-
ningen av fonden.



AB (AllianceBernstein) SICAV | European Eq Ptf A A

AB SICAV | European Equity ar en aktivt forvaltad Europafond. Fon-
den forvaltas av ett team med férvaltare och analytiker med en sam-
mantaget lang och gedigen erfarenhet. Forvaltarna investerar pa
lang sikt i bolag som beddms ha god potential, exempelvis bolag som
marknaden kan anses ha missbedomt eller "glémt bort . Sett till stil
sa har fonden en Overvikt i sa kallade "vardebolag” (typiskt sett lite
mer stabila bolag med bra finanser och ofta dolda tillgangar). Bolag-
sval har dver tid varit viktigare an val av branscher och lander. For-
valtarteamet har, ndr det kommer till analys och utvardering av
bolagen och dven portfdljkonstruktion, ett lite annat angreppssatt
an flertalet konkurrenter. | investeringsprocessen ar den egna fun-
damentala analysen central. Denna kompletteras darefter av olika
modeller, dels fér utsokning och dels for utvdrdering av potential och
risk pa bolagsniva. Storleken pa positionerna i portfoljen bestams
bland annat beroende pa bolagens specifika risker.

USA

Swedbank Robur USA A

Swedbank Robur USA dr en aktivt forvaltad aktiefond som investe-
rar i bolag som ar baserade i och/eller bedriver storre delen av sin
verksamhet i USA, Kanada och Mexika. Forvaltningen sker med en
langsiktig placeringshorisont och en investeringsstrategi som med
utgangspunkt i fundamental analys till stor del fokuserar pa bolag-
sval. Forvaltaren forsoker hitta kvalitetsbolag som anses attraktivt
varderade i forhallande till bolagets framtida intjaningspotential.
Identifiering och analys av olika teman dr en viktig del i strategin.
Fonden foljer Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla investeringar.
Olika hallbarhetsaspekter, sdsom miljo, sociala omraden och bolags-
styrning, har beaktats i forvaltningen av fonden.

BNP Paribas US Growth CC

BNP Paribas US Growth dr en aktivt forvaltad aktiefond som inve-
sterar i bolag som ar baserade i och/eller bedriver storre delen av sin
verksamhet i USA. Forvaltarteamet pa totalt sex personer har alla
lang erfarenhet, Forvaltningen sker med en langsiktig placeringsho-
risont. Investeringsstrategin utgar fran egen fundamental analys,
dar forvaltaren vdljer de bolag som anses vara attraktivt vdarderade i
forhallande till bolagets framtida intjaningspotential. Alla fondens
respektive aktieinnehav har en faststalld malkurs, mot vilken man
sedan utvarderar, och vid behov justerar, positionen |6pande. Port-
foljen innehaller normalt runt 60 aktier och bygger till stor del pa bo-
lags- och aktieval, dven om man ocksa till viss del tar hansyn till sek-
torvikter i forhallande till fondens jamforelseindex, i syfte att uppna
riskspridning. Sett till storlek och stil pa bolag i fonden sa ligger
tyngdpunkten pa stora och medelstora tillvaxtbolag.



Japan

Swedbank Robur Japanfond A

Swedbank Robur Japanfond ar en aktivt forvaltad aktiefond som in-
vesterar i bolag som dr baserade i och/eller bedriver storre delen av
sin verksamhet i Japan. Forvaltningen sker med en langsiktig place-
ringshorisont och en investeringsstrategi som, med utgangspunkt i
fundamental analys, till stor del fokuserar pa bolagsval. Identifiering
och analys av olika teman dr en viktig del i strategin. Fonden fdljer
Swedbank Raoburs policy for ansvarsfulla investeringar. Olika hallbar-
hetsaspekter, sasom milj6, sociala omraden och bolagsstyrning, har
beaktats i forvaltningen av fonden.

Schroder ISF |pn Opportunities A Acc JPY

Schroder ISF Jpn Opportunities dr en aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i bolag som dr baserade i och/eller bedriver storre delen av
sin verksamhet i Japan. Schroders har ett stort och mycket erfaret
forvaltarteam baserat i Tokyo, vilket mgjliggtr bolagsbesdk och 16-
pande kontakt med representanter for bolagen. Andelen medelstora
och mindre bolag i portféljen kan vara jamforelsevis stor. Forvalt-
ningen sker genomgaende med en forhallandevis langsiktig place-
ringshorisont och med en investeringsstrategi, som med
utgangspunkt i egen fundamental analys, fokuserar mycket pa bo-
lagsval. Aven om analysen till stor del &r inriktad pa langsiktig vinst-
tillvdxt beaktar man ocksa bolagens "verkliga” varden. Forvaltarna
tar garna en motsatt standpunkt till vad som for narvarande &r kon-
sensusuppfattningen pa marknaden. Totalt sett &r forvaltningen
varderingsorienterad. Resultatet blir en bra mix av mer stabila aktier,
bolag som av olika anledningar kanske inte far sa stor uppmérksam-
het av storre investerare, och bolag som man ser har en potential att
vdnda en svag utveckling.
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Tillvixtmarknader

Swedbank Robur Global Emerging Markets A

Swedbank Robur Global Emerging Markets dr en aktivt forvaltad glo-
bal aktiefond som investerar i bolag som ar baserade i och/eller be-
driver storre delen av sin verksamhet pa olika tillvaxtmarknader. De
viktigaste marknaderna ar Kina, Sydkorea, Taiwan, Indien och Brasi-
lien. Ryssland tillhdr ocksa ett av de storre landerna i fonden. Inve-
steringarna sker till stor del baserat pa fundamental analys. Fonden
har per definition ett mycket omfattande placeringsuniversum med
ett flertal olika typer av bolag inom i princip alla branscher pa till-
vaxtmarknader runtom i varlden. Den gemensamma ndamnaren dr,
naturligt nog, ofta en stark tillvaxt i bolagen, vilket i sig ar attraktivt.
Aven om fonden som sddan ger en riskspridning &r risken i den har
typen av placering generellt sett hogre, bland annat da det ofta
handlar om mindre mogna bolag. Aven den politiska risken tenderar
att vara hogre. Likval, med en lite hogre risk totalt sett foljer samti-
digt en storre potential. Fonden foljer Swedbank Roburs policy fér
ansvarsfulla investeringar. Olika hallbarhetsaspekter, sdsom miljo,
sociala omraden och bolagsstyrning, har beaktats i forvaltningen av
fonden.

JPM Emerging Mkts Opportunities A (acc) USD

JPM Emerging Mkts Opportunities ar en aktivt férvaltad global aktie-
fond som investerar i bolag som ar baserade i och/eller bedriver
storre delen av sin verksamhet pa olika tillvaxtmarknader. Fondbola-
get har ett stort forvaltar- och analysteam dedikerat till fonden, vil-
ket dr en stor fordel, inte minst nar det kommer till mojligheten att
pa nara hall folja och analysera ett stdrre antal bolag pa olika mark-
nader. Forvaltningen av fonden sker strukturerat, dar utvdrdering av
risk i olika dimensioner ar centralt; nagot som ar viktigt inte minst
givet den hdgre risk som per definition ar forknippad med tillvaxt-
marknader. Fonden har en investerings-strategi som kombinerar
"top-down” och "bottom-up”, det vill sdga, man tar hansyn till saval
olika lander och branscher som enskilda bolag nar portféljen kon-
strueras. Totalt sett har fonden en dvervikt mot kvalitetsbolag och
sa kallade vardebolag, vilket ar bolag som man bedomer har en lagre
vardering. Forvaltarna anvander saval kvantitativ som fundamental
analys i utvardering och val av bolag till portfdljen.
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Tema: Halsovard

Swedbank Robur Healthcare A

Swedbank Robur Healthcare - namndndrad sedan 21 april 2021,
dessforinnan Swedbank Robur Medica - placerar globalt i aktier i bo-
lag verksamma inom halsovardsindustrin, sasom Idkemedel, biotek-
nologi, medicinsk teknik samt hdlso- och sjukvardsrelaterad service.
Fokus dr att hitta en bra mix av stora stabila bolag med starka pro-
dukterbjudanden, kompletterat med mindre och medelstora bolag
med tillvaxtmdjligheter. Fonden har en langsiktig placeringshorisont
och en aktiv investeringsstrategi som fokuserar pa bolagsval, dar
dven region- och temaanalys ar viktiga delar i strategin. Fonden fol-
jer Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla investeringar. Olika hall-
barhetsaspekter, sasom miljd, sociala omraden och bolagsstyrning,
beaktas i forvaltningen av fonden. Fonden ar enligt den nya disclo-
sureforordningen kategoriserad som en ljusgron fond (artikel 8). En
ljusgron fond ska framja miljérelaterade och/eller sociala egen-
skaper. Fonden har f.n. ett interimt forvaltningsteam, dar Per Solvin
ar t.f. ansvarig forvaltare. | teamet ingar dven Rikard Forssmed och
Henrietta Theorell. Forvaltningsteamets sammansattning ar tempo-
rar till dess att en ny forvaltare anstallts for att ersatta den tidigare
ansvarige forvaltaren Mattias Haggblom, som slutade den 29 januari
2021. Rekryteringsprocessen pagar och forvantas vara klar inom
nagra manader,

JPM Global Healthcare

JPM Global Healthcare dr en aktivt forvaltad aktiefond som investe-
rar globalt inom Idkemedels-, bioteknik-, halsovards- och medicintek-
niksektorer. Fonden forvaltas av ett erfaret team, bestdende av tio
personer, varav tre ar forvaltare och resterande analytiker inom sek-
torn. Forvaltningen ar langsiktig och bygger pa fundamental analys,
dar bolagen varderas efter framtida vinster och kassafloden. Forval-
tarna letar framst efter attraktivt varderade bolag med beprévade
och vetenskapligt godkdnda produkter, bolag med attraktiva mark-
nadsmdjligheter, bolag med egna patent, bolag med ett starkt mana-
gement. Vidare har man stor frihet att sprida investeringarna mellan
lander, valutor och tillgangsslag, allt beroende pa vad som &r mest
lampligt utifran radande marknadsklimat. Fonden ar annu sa lange
inte kategoriserad enligt den nya disclosureforordningen.

12



Affarsforslag: Fornybar energi

Swedbank Robur Transition Energy A

Swedbank Robur Transition Energy ar en aktivt forvaltad aktiefond
som huvudsakligen placerar i sma och stora bolag i olika branscher
globalt utifran temat hallbar energiomstéllning. Fonden placerar i
bolag som genom sina produkter, tjanster eller verksamheter, enligt
Swedbank Roburs beddmning, bidrar till omstdliningen till ett mer
hallbart samhalle. Fonden har en langsiktig placeringshorisont och
en aktiv investeringsstrategi som fokuserar pa bolagsval, dar dven
sektor- och regionsanalys ar viktiga delar i strategin. Strukturella
teman dr energigenerering, ny teknik, energieffektivisering och
energilagring. Fonden féljer Swedbank Roburs policy om ansvars-
fulla investeringar och har aven uttkade hallbarhetskriterier. Att re-
gelbundet traffa bolagen och diskutera deras hallbarhetsarbete ar
en viktig del av forvaltningen. Den rekommenderade placeringshori-
sonten for fonden ar minst fem ar. Fonden hette fram till den 24/9
2020 Swedbank Robur Ravarufond och hade da annan placeringsin-
riktning. Avkastning och historik fram till dess avser saledes Swed-
bank Robur Ravarufond.
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Indexnara fonder

Swedbank Robur Access Edge

Swedbank Robur Access Edge ar en samling fonder som erbjuder en
hallbar exponering mot ett stort aktieindex i respektive region. Varje
fond stravar efter att efterlikna jamforelseindexets utveckling, men
avkastningen kan komma att variera da fonden, inom ramen for in-
vesteringsprocessen, bedriver ett fordjupat hallbarhetsarbete. Uto-
ver exkluderingar av bolag som strider mot fondbolagets
hallbarhetspolicy, investeras cirka 10 procent av respektive fond i sa
kallade impactbolag, som bedoms bidra till att uppfylla FN:s globala
hallbarhetsmal. Denna andel kan till skillnad fran respektive index
innehav komma att besta av smabolag. Fonderna avviker darmed
mer fran sina jamforelseindex dn andra fonder som beskrivs som in-
dexndra. Hdr féljer mer fondspecifik information.

Swedbank Robur Access Edge Sweden A

Swedbank Robur Access Edge Sweden dr en aktiefond som placerar i
foretag i olika branscher i Sverige. Malsattningen dr att erbjuda en
hallbar exponering mot indexet OMX Stockholm Benchmark Cap Gl,
som bestar av ett urval av de storsta och mest omsatta aktierna pa
Nasdag OMX Stockholm.

Swedbank Robur Access Edge Europa A

Swedbank Robur Access Europe ar en aktiefond som placerar i fore-
tag i olika branscher i Europa. Malsattningen ar att erbjuda en hallbar
exponering mot indexet MSCI Europe Net, vilket foljer utvecklingen
av stora och medelstora bolag pa aktiemarknadernai 15 europeiska
lander.

Swedbank Robur Access Edge USA A

Swedbank Robur Access USA ar en aktiefond som placerar i foretag i
olika branscher i USA. Malsattningen ar att erbjuda en hallbar expo-
nering mot indexet MSCI USA Net, vilket foljer utvecklingen av stora
och medelstora bolag pa den amerikanska aktiemarknaden.

Swedbank Robur Access Edge Japan A

Swedbank Robur Access Edge Japan dr en aktiefond som placerar i
foretag i olika branscher pa den japanska marknaden. Malsattningen
ar att erbjuda en hallbar exponering mot indexet MSCI Japan Net,
som foljer utvecklingen av cirka 300 stora och medelstora bolag pa
den japanska aktiemarknaden.

Swedbank Robur Access Edge Emerging Markets A

Swedbank Robur Access Edge Emerging Markets dr en aktiefond
som placerar i féretag i olika branscher i tillvaxtmarknader globalt.
Malsattningen &r att erbjuda en hallbar exponering mot indexet
MSCI Emerging Markets Net, vilket foljer utvecklingen av stora och
medelstora bolag pa aktiemarknaderna i 24 tillvaxtmarknadslénder
runt om i vdriden.
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