Slutliga Villkor
Derivatinstrument

Slutliga Villkor for Certifikat

BEAR VOLVO X3 SW 2
utgivna under Swedbank AB:s Program for Derivatinstrument

For Derivatinstrumeten ska géalla Bankens "Allmanna Villkor fér Derivatinstrument av den 28 april
2020” och i avsnitt A nedan angivna "Villkor for derivatinstrumenten”. De Slutliga Villkoren har
utarbetats enligt artikel 8.4 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller
tas upp till handel p& en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektférordningen”). De Allménna Villkoren aterges i Bankens grundprospekt for
Programmet godkant av Finansinspektionen den 29 april 2020 ("Prospektet”). Ord och uttryck som
anges med stor begynnelsebokstav i dessa Slutliga Villkor men som inte definieras nedan har den
betydelse som framgar av de Allmanna Villkoren eller av Prospektet. Fullstandig information om
Banken och Derivatinstrumenten erhalls genom att lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Prospektet jamte tillagg till Prospektet samt varje dokument som inférlivats i Prospektet genom
héanvisning. En sammanfattning av emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

Prospektet samt eventuella tillaggsprospekt har offentliggjorts pa Bankens webbplats
(swedbank.com/sv/investor-relations) och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran nagot av
Bankens kontor.

A. VILLKOR FOR DERIVATINSTRUMENTEN

i. Villkor i allménhet

1. Tillampliga Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Prospektet,
specifika avsnhitt 2.2.3, ar tillampliga for dessa Derivatinstrument:
riskfaktorer

Risker med Derivatinstrument med deltagandegrad eller
multiplikator/havstang

Risker med barriarstrukturer

2. Typ av Bull och Bear Faktor Turbo
Derivatinstrument
3. Underliggande Aktie ISIN Bloomberg kod
Tillgdngar .
Volvo SE0000115446 VOLVB SS Equity

Volvo noterad pa Nasdaq Stockholm och STIBOR T/N
(Tomorrow/Next).
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Ovanstaende diagram visar kursutvecklingen for Volvo pa Nasdaq
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Ovanstaende diagram visar utvecklingen for STIBOR T/N
(Tomorrow/Next).

Det bor observeras att historiskt material och historisk utveckling
inte utgodr nagon garanti eller prognos for framtida utfall. Kalla:
Bloomberg.

Information om Underliggande Tillgangs resultat och fortsatt
utveckling samt dess volatilitet aterfinns har:
www.hasdagomxnordic.com och informationssystemet Bloomberg.

Ett Certifikats varde ar beroende av utvecklingen for
Underliggande Tillgdng och Hedge- och Rantekomponent. Om
vardet for Underliggande Tillgang &r stillastaende kommer
Certifiklatets varde att sjunka eftersom Hedge- och
Rantekomponenten uttas dagligen aven vid oférandrat varde for
Underliggande Tillgang

Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Tfn: +46 (0) 8 402 90 00.

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalningsbelopp
beraknat som det belopp per certifikat berédknat som

Kvotakwen X det storre av 0 (noll) och

(Finansieringsnivaaktuell - RUTsiut)



RUT:

RUT start:

RUTsiut:

RUT stop-Loss:

Stop-Loss
Handelse:

Observations-
period:

Kvotstart:

Kvotakwell:

Kvotavrundning:

Finansierings-
Nivastart:

Underliggande Tillgangs officiella kurs
faststalld och publicerad pa relevant
marknadsplats under perioden da
marknadsplatsen ar éppen for handel.

Av Berakningsombudet faststalld
Stangningskurs pa Startdagen den 18
november 2020.

faststalld Stangningskurs pa Slutdagen om
ingen Barriartraff intraffat mellan senaste Roll
Over och tidpunkten for faststéllande av
Stangningskurs péa Slutdagen. Eller Stop-
Loss Kurs om Barriartréaff intraffat.

av Berdkningsombudet faststalld kurs for
Underliggande Tillgang pa dagen for
Barriartraff. Denna kurs faststalls av
Berakningsombudet pa basis av RUT under
upp till de tre pafoljande timmarna efter det
att Barriartraff intraffat. Om sadan handelse
intraffat efter det att tre timmar aterstar av
relevant marknadsplats 6ppethallande, eller
om ett Marknadsavbrott intraffar under denna
period, forlangs perioden till pafoljande
Handelsdag sa att perioden for faststallande
av RUTstop-Loss alltid kan omfatta tre timmar
som relevant marknadsplats ar tillganglig for
handel.

RUTstop-Loss kan inte faststéllas till en kurs
hdgre an hdgst observerade RUT under
perioden for faststallande av RUTstop-Loss.

den tidpunkt under Observationsperioden da
RUT éar lika med eller hégre an Stop-Loss-
niVéAktuell.

varje Handelsdag fran och med forsta dagen
for handel till och med Slutdagen.

Faststélls pa Startdagen baserad p& RUT start
och beraknas enligt féljande,

Startkurs/RUT start X Havstang

Berékningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Kvotavrundning.

Justeringsfaktor x Kvot:.1 - Hedgekomponent
- Rantekomponent

Kvott1 ar Kvot fore justering.

Berakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Kvotavrundning.

erhéallen kvot avrundas till ned till 8 decimaler.

Faststalls pa Startdagen baserad pd RUTstart
och beraknas enligt féljande,

(RUTstart — Utdelning) x (1 + (1/Havstang))



Finansieringsniva

avrundning:

Stop-Loss-
Nivastart:

Havstang:

Stop-Loss
Buffert:

Stop-Loss-niva
avrundning:

Finansierings-
niVéAktueIII

Stop-Loss-
Nivaaktuelt:

Justeringsfaktor:

Réante-
komponent:

Hedge-
komponent:

Berakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Finansieringsnivaavrundning.

erhallen niva avrundas ned till 4 decimaler.

Faststalls pa Startdagen baserad pd RUTstart
och beraknas enligt féljande,

(RUTstart — Utdelning) x (1 + Stop-Loss
Buffert)

Berakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Stop-Loss-niva avrundning.

3.
25%

erhallen nivd avrundas ned till 4 decimaler.

Faststélls i samband med Roll Over baserad
pa RUT och beréknas enligt foljande,

(RUT — Utdelning) x (1 + (1 / Havstang))

Berakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Finansieringsnivaavrundning.

Faststélls i samband med Roll Over baserad
pa RUT och beréknas enligt foljande,

(RUT — Utdelning) x (1 + Stop-Loss Buffert)

Berékningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Stop-Loss-niva avrundning.

Havstang x (Finansieringsnivé:.1 - RUT) /
(RUT = k x Utdelning)

RUT; = RUT eller RUT stop-Loss 0M Stop-Loss-
handelse intraffat mellan senaste foregaende
Roll Over och aktuell Roll Over.

Finansieringsnivat1 = Finansieringsniva fore
justering

((Spread + Hedgekostnad - Ranta) x N/360 x
Finansieringsnivaw x Justeringsfaktor x Kvot:.
1) / (RUT -k x Utdelning) /Havstang)

Finansieringsnivaw = Finansieringsniva efter
justering

N = antal kalenderdagar frén aktuell Roll
Over till och med nasta Roll Over

(Roll Over Spread / 2) x |Justeringsfaktor x
Kvoti1 — Kvotpre| / (RUT — Kk X
Utdelning)/Havstang)

= det absoluta talet av berékningen mellan



10.

11.

Startkurs
Slutkurs

Deltagandegrad

Marknadsavbrott

Justeringar

Kvotpre = Kvott1 eller 0 i det fall Stop-Loss
handelse intréffat dagen for Roll Over

k: Faktor mellan 0 och 1 som faststélls av
Berakningsombudet sa att endast
Utdelningar efter skatt beaktas (faktiskt
erhallna utdelningar)

Utdelning: Av Berakningsombudet faststalld utdelning
eller motsvarande och tidpunkt fér sddan
betalning (i forekommande fall omréknad till
certifikatets valuta) som innehavare av
Underliggande Tillgang erhaller och dar ex-
dagen for sadan betalning infaller mellan
tidpunkten fran aktuell Roll Over till
tidpunkten till och med narmast pafoljande
Roll Over

Hedgekostnad:  4,1% per annum.

Réanta: radande ranta for depositioner i SEK med en
I0ptid av T/N.

Spread: 0,4% per annum. Banken ar berattigad att
narsomhelst justera Spread upp till 5,9% per
annum.

Roll Over SEK 0,10. Banken ar berattigad att

Spread: narsomhelst justera Roll Over Spread upp till
SEK 20.

Certifikatets startkurs ar SEK 100,00

Certifikatets Slutkurs utgdrs av Aterbetalningsbelopp och faststélls
i enlighet med punkt 6 ovan.

Ej tillampligt

Handelsstopp eller begransning av handeln i aktie, aktieliknande
instrument (Underliggande Tillgdng eller komponent som ingar i
Underliggande Tillgang) eller i options- /terminskontrakt relaterade
till en aktie, aktieliknande instrument samt stangning av relevant
aktiebors eller marknadsplats. For att Marknadsavbrott ska anses
foreligga ska storningen vara vasentlig till sdval varaktighet som
omfattning. Banken avgor i det enskilda fallet om en stérning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.

Genomfors atgard eller intraffar i ovrigt ndgon handelse under
Derivatinstrumentets l6ptid som inverkar p& nagon aktie eller
aktieliknande instrument (Underliggande Tillgang eller komponent
som ingar i Underliggande Tillgdng) sdsom fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktie, emission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt till teckning
for bolagets aktieagare, annat erbjudande till aktieagarna att med
foretradesratt forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag,
utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller extraordinar
kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande fran
utomstdende part om forvarv av aktier i bolaget, tvangsinlosen,
fusion, byte av noteringsvaluta, avregistrering eller avnotering
fran bors eller annan marknadsplats, likvidation, konkurs eller
annan liknande handelse, dger Banken besluta om saddana
justeringar av ingdende aktier, aktieliknande instrument eller
derivat pa dessa, Startkurs och Slutkurs samt 6vriga faktorer av



12.

(i)

(ii)

(i)

13.

Fortida
aterbetalning

Fortida
aterbetalning pa
Bankens begéran

Fortida
aterbetalning pa
Innehavares
begéaran

Fortida
aterbetalning pa
grund av annan
héndelse

Marknad

betydelse for berékning av Aterbetalningsbelopp/Tillaggsbelopp/
Kupong, som enligt Bankens bedémning 6verensstammer med
gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer
andamalsenliga. Vad géller fondandelar galler ovan i tillampliga
delar.

I handelse av Marknadsavbrott ska Banken aga ratt, men ej ha
skyldighet, att justera relevant kurs till andra varden an vad som
foljer av det ovanstdende eller vidta andra atgarder for att i skalig
utstrackning s6ka astadkomma det resultat som skulle ha erhallits
om namnda marknadsavbrott inte agt rum.

Banken &ger rétt att aterbetala Certifikat i fortid med anledning av
andrade forutsattningar, pa det satt som anges i allmanna villkor.

Banken ager ratt att nar som helst under Certifikatens 16ptid, sdga
upp samtliga Certifikat till fortida aterbetalning. Meddelande om
fortida aterbetalning ska offentliggoras enligt nedan snarast
darefter.

Slutdag ska infalla tidigast Bankdagen som meddelande om
faststalld Slutdag har offentliggjorts. Meddelande om den
faststallda Slutdagen samt Aterbetalningsdag sénds till den
marknadsplats dar Certifikaten ar upptaget till handel och
offentliggors pa Bankens hemsida, swedbank.se/privat/spara-och-
placera/aktier-och-andra-placeringar.

En Iésenavgift utgar med 3 procent p& Aterbetalningsbeloppet,
dock minst 200 kronor.

Anmalan om lésen ska upprattas pa sarskild blankett som
aterfinns pa Bankens hemsida www.swedbank.se/certifikat. Ifylld
blankett ska skickas till sp.emissioner@swedbank.se och ska vara
Banken till handa senast tva (2) Bankdagar fore relevant Iosendag.
| de fall Innehavare har sitt innehav registrerat (i depa) i annan
bank an Banken maste begaran om lésen ske via Innehavarens
depébank.

Certifikat kommer att I6sas per automatik och
Aterbetalningsbelopp beréknas i enlighet med punkt 6 i dessa
Slutliga Villkor om Certifikatets varde efter faststallandet av
Stangningskurs for RUT eller RUTstop-Loss | Samband med
Barriartraff och fore Roll Over ar under eller lika med SEK 2,00
eller dver eller lika med SEK 20 000,00.

Banken kommer till First North inge ansékan om Certifikatens
upptagande till handel.

Banken agerar market maker fér de Certifikat som omfattas av
dessa Slutliga Villkor.

Banken kommer I6pande att stélla kopkurser, vilket mojliggor for
Innehavare att realisera en vinst om vardeutvecklingen for
placeringen blir gynnsam. Nar s& ar majligt kommer Banken aven
att stalla saljkurser under l6ptiden. Bankens atagande att stalla
kop- och saljkurs géller under normala marknadsférhallanden och
de begransningar som anges nedan. For Certifikat vars pris ar
mindre &n 0,01 SEK stélls normalt inga kopkurser. Kursen under
I6ptiden ar framst relaterad till vardeutvecklingen for
Underliggande Tillgdng samt utvecklingen i férhallande till
barriarer, antaganden om framtida kursrorlighet och i
forekommande fall aktieutdelningar.


http://www.swedbank.se/certifikat
mailto:sp.emissioner@swedbank.se

18.

19.
20.
21.
22.

23.

24,

25.

26.

| samband med Roll Over pa grund av Stop-Loss Handelse
intréder handelsstopp vilket innebar att kdp- och saljkurser inte
stalls under en period pa upp till tre Handelstimmar.

Om skillnaden mellan kdp- och séljkurs av Banken beddms alltfor
stor ger Banken ratt att upphdra med att stélla saljkurs och
endast ange kopkurs.

Bankens mgjlighet att stélla kdpkurs kan &ven begransas av
tekniska problem hos Banken eller den marknadsplats dar
Certifikaten ar upptagna till handel. En s&dan handelse kan
innebéara att varken kop- eller séljordrar kan verkstallas och
darmed orsaka betydande forlust for Innehavare.

ii. Villkor for Kupong

14.  Kupongutbetalnin
gsdagar

15. Fastranta

16. FRN (Floating
Rate Notes)

17.  Kupong baserad
pa Underliggande
Tillgang

Ej tillampligt

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt

B. OVRIG INFORMATION

Allman information om Derivatinstrumenten

ISIN och Kortnamn

Valuta
Valor
Emissionsdatum

Slutdag

Aterbetalningsdag

Avveckling
Courtage

Benchmarkférordningen

ISIN-kod: SE0015194816
Korthamn: BEAR VOLVO X3 SW 2
SEK

Ej tillampligt.

19 november 2020

Dessa Certifikat har ingen faststélld Slutdag, vilket innebar att
Slutdag faststélls i enlighet med punkt 12 i dessa Slutliga
Villkor.

Tio (10) Bankdagar efter det att Aterbetalningsbelopp faststallts.
Om Slutdag faststalls i enlighet med punkt 12(i), &ger Banken
rétt att tidigarelagga Aterbetalningsdag.

Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen, till den
som ar Innehavare p& Avstamningsdagen.

Vid handel genom Banken utgdr courtage enligt Bankens vid
var tid gallande prislista.

Ej tillampligt.

Information om erbjudandet



27.

28.
20.

30.

31.
32.

33.

34.
35.

36.

37.

38.

39.

Emissionsvolym

Teckningsbelopp

Anméalan om kdp och
betalning

Resultatet av
erbjudandet

Tilldelning

Pris/Metod for att
faststélla pris och
forfarandet for att
offentliggtra det

Skatter och avgifter

Finansiell mellanhand

Beréakningsombud

Instéllande av
erbjudandet
Upptagande till handel

Upptagande till handel

Andra handelsplatser
for Derivatinstrument

Noteringsdag

Ingen teckning sker, utan kép och férsaljning av Certifikat sker
over den Bors som Certifikat ar noterade pa.

Ej tillampligt.

Ingen teckning sker, utan kép och férsaljning av Certifikaten
sker genom 6verenskommelse mellan bertrda parter.

Ej tillampligt.

Ej tillampligt.

Certifikat ges ut I6pande av Banken till aktuellt marknadspris.
Storst betydelse for Certifikatets marknadsvarde har t ex
Underliggande Tillgangens pris, kursrorlighet (volatilitet) och
havstang.

Nedanstaende information utgoér endast en kortfattad re-
dogorelse for nu gallande skatteregler avseende fysiska
personer bosatta i Sverige och svenska dddsbon. Redo-
gorelsen gor inte ansprak pa att vara fullstandig, utan ar endast
avsedd som en allmant hallen information. Avvikande
skatteregler kan galla fér andra skattesubjekt.

Certifikaten betraktas som aktierelaterade vardepapper som
beskattas enligt reglerna for delagarratter. Avyttring under
I6ptiden respektive inldsen skall darfor redovisas som
kapitalvinst (reavinst) respektive kapitalforlust (reafdrlust).
Kapitalvinst beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital.
D& certifikaten ar marknadsnoterade, far kapitalforlust kvittas
fullt ut mot kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier och Gvriga
aktieliknande vardepapper samt pa ej marknadsnoterade
aktier. | 6vrigt medges avdrag med 70 procent av foérlusten
mot dvriga intakter i inkomstslaget kapital.

Utover avdrag for skatt enligt lag forbehaller sig Banken rétt att
vid betalning avseende certifikat géra avdrag for skatt i enlighet
med dverenskommelse mellan Banken och utlandsk myndighet.

Ej tillampligt.

Swedbank AB (publ) SE-105 34 Stockholm. Banken ager ratt
att byta Berakningsombud under Certifikatetens 16ptid.

Banken ager ratt att vid tidpunkt Banken beslutar, upphéra med
att I6pande utge dessa Certifikat, vilket innebar att Bankens
mdjlighet att stalla saljkurser kraftigt begransas.

Banken kommer att anstka om upptagande till handel av
Certifikaten vid First North. Banken forbehaller sig ratten att
under Certifikatens 16ptid byta handelsplattform inom EES-
omradet eller till en reglerad marknad. Banken forbehaller sig
ratten att under Certifikatens 16ptid byta handelsplattform inom
EES-omradet eller till en reglerad marknad.

Ej tillampligt

Tidigast mojliga noteringsdag ar den 19 november 2020.



iv. Annan information

40. Arrangorsarvode Ej tillampligt.

41. Forvaltningsavgift Ej tillampligt.

42.  Intressen som har Anstallda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer
betydelse for som pé nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan komma att
erbjudandet inneha Certifikat. | 6vrigt har, savitt Banken vet, sddana

personer inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen
i de Certifikat som har emitteras. Savitt Banken kanner till har
varken styrelseledamdéterna eller Bankens ledande
befattningshavare nagra privata eller andra intressen som kan
std i strid med Bankens intressen.

43. Radgivare vid Ej tillampligt
emissionen
44.  Uppgifter fran tredje part Information som erhallits fran tredje part har atergetts korrekt
och, savitt Banken kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av berord tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Informationskalla: www.nasdagomxnordic.com och
informationssystemet Bloomberg

45.  Information om Under I8ptiden lamnar Banken relevant information om
Derivatinstrument efter  Certifikaten pa Bankens hemsida www.swedbank.se/certifikat.
Emissionsdagen Information kommer &ven att finnas tillganglig pa den

handelsplats dar Certifikaten vid var tid ar foremal for handel.

46.  Annan information kring  Ej tillampligt
samtycke till
anvandning av
Prospektet

47. Tidsplan Ej tillampligt.

Banken bekréftar att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Certifikaten tillsammans med Allmanna
Villkor fér Bankens Program for Derivatinstrument i sin lydelse enligt Prospektet och forbinder
sig att i enlighet darmed erlagga Aterbetalningsbelopp och i férekommande fall Kupong.

Stockholm den 12 november 2020
Swedbank AB (publ)



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNING
Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet som godkénts den 29 april 2020
och tillampliga Slutliga Villkor. Swedbank AB (publ), organisationsnummer 502017-7753 ("Banken”), ar
emittent av vardepapperen enligt detta Prospekt. Bankens LEI-kod &r M312WZV08Y7LYUC71685.
Derivatinstrument ("Bevis, "Certifikat” respektive "Warrant” gemensamt kallade "Derivatinstrument”) har
féljande namn och ISIN-kod:

VARDEPAPPERSNAMN ISIN-KOD

BEAR VOLVO X3 SW 2 SE0015194816

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen (Brunnsgatan 3, Box 7821, 103 97 Stockholm) i
egenskap av behorig myndighet enligt Prospektférordningen den 29 april 2020.

Varje beslut om att investera i Derivatinstrumenten ska baseras p& en bedémning av hela Prospektet
frdn investerarens sida, inklusive dokument inférlivade genom héanvisning, eventuella tillagg till
Prospektet samt tillampliga Slutliga Villkor. En investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som &r
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséttningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de évervager att investera i
sadana Derivatinstrument.

Du star i begrepp att kopa en produkt som inte ar enkel och som kan vara svar att forsta.
NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Swedbank AB (publ), organisationsnummer ar 502017-7753, ar emittent av vardepapperen enligt detta
Prospekt. Bankens styrelse har sitt sate i Stockholm. Banken ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige
som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Banken bedriver sin verksamhet huvudsakligen i enlighet
med lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Bankens LEl-kod ar
M312WzV08Y7LYUC71685.

Huvudsaklig verksamhet

Bankens verksamhet ar att bedriva sadan bankrorelse som avses i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrérelse liksom att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har ett naturligt
samband darmed enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Aktiedgare

Bankens aktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Stérsta dgarna per den 30 mars 2020 &r:
Sparbanksgruppen 11,03 procent och Folksam 7,07 procent.

Bankens ledning

Bankens ledning bestar av foljande personer: Jens Henriksson VD och koncernchef, Mikael Bjorknert
chef for Svensk bankverksamhet, Anders Ekedahl chef for Anti-Financial Crime, Kerstin Winlof chef for
Group Financial Products & Advice, Ingrid Harbo, chef for Group Compliance, Gunilla Domeij Hallros
tillférordnad  koncernriskchef, Erik Ljungberg kommunikationsdirektdr, Lars-Erik Danielsson
koncernkreditchef, Anders Karlsson koncernfinanschef, Ola Laurin chef fér Stora féretag och
institutioner, Lotta Lovén CIO och chef fér Digital Banking & IT. Jon Lidefelt tillférordnad chef fér baltisk
bankverksamhet, Carina Strand Chef fér HR och Infrastructure och Stefan Frisk tillférordnad chefsjurist
och chef fér Group Legal.

Bankens styrelse bestdr av Goran Persson ordférande, Bo Magnusson, Roger Ljung, Josefin
Lindstrand, Anna Mossberg, Kerstin Hermansson, Bo Bengtsson, Ake Skoglund, Géran Bengtsson,
Hans Eckerstrédm, Bengt Erik Lindgren och Biljana Pehrsson.

Revisorer

PwC Sverige AB (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm) &r Bankens revisor med auktoriserad revisor Annel
Grangvist som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaren 2019 respektive 2018 har, savida inte annat
anges, hamtats frAn Bankens arsredovisning for réakenskapsaren 2019 respektive 2018, som har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU ("IFRS”).
2018 och 2019 ars finansiella information har reviderats av Bankens revisor. Resultatrakningen nedan
for perioden januari—september 2020 (inklusive jamforelsesiffror for perioden januari—september 2019)
har, savida inte annat anges, hamtats fran Bankens delarsrapport fér perioden januari—september 2020,
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som har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Balansrakningen nedan for 30 september 2020 har, savida inte annat anges, hamtats fran Bankens
delarsrapport for perioden januari-september 2020, som har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten ar oversiktligt granskad av Bankens

revisorer.

Bankens resultatrakning i sammandrag

(mkr) 2019 2018 Jan-sep 2020 Jan-sep 2019
Réntenetto 13078 12 240 11 657 9672
Provisionsnetto 6225 6 457 4142 4 656
Nettoresultat finansiella 2202 1277 1448 1195

poster

Kreditférluster, netto 1514 556 3503 525
Rorelseresultat 21 759 23 764 4937 16 073
Periodens resultat 17 996 19 467 3185 13 617

Bankens balansrékning i sammandrag

(mkr) 31 december 2019 31 december 2018 30 september 2020
Summa tillgangar 1421910 1344538 1735055
Summa skulder 1317 768 1242 839 1638 358
Utlaning till kreditinstitut + | 959 945 952 665 1073414
utldning till allmanheten

Totalt eget kapital 93418 91 052 96 697
Kéarnprimérkapital 90 305 81 824 89 317
Total Kapitalrelation 37,7 35,6 32,1
Bruttosoliditetsgrad 9,8 9,1 7,2
Nodlidande |&n (baserat p& | 6 715 4898

redovisat nettovarde / lan

och fordringar)

Specifika nyckelrisker fér emittenten
Risker relaterade till Sverige och andra lander dar Koncernen &r verksam

Bankens mdjligheter att mota sina ataganden under Programmet paverkas av forhallanden sdsom det

makroekonomiska

tillstandet

samt

politiska

handelser nationellt

men aven

globalt.

Konjunkturféréandringarna ar hogre i de baltiska landerna dar Banken genom dess dotterbolag har
verksambhet vilket kan ha en negativ inverkan pa Bankens verksamhet och resultat.
Risker relaterade till stérningar pa den internationella kapitalmarknaden

Storningar pa de globala kapitalmarknaderna kan liksom en &ndrad syn pa prissattning av kreditrisker,
medverka till férandrade forhallanden p& den globala kreditmarknaden vilket forsvarar Bankens
verksamhet. Varje storning eller nedgang pa de globala kapitalmarknaderna och ekonomin riskerar att
paverka Banken negativt, bade avseende finansiella resultat och tillvaxtmdjligheter. Varje nedgang i
ekonomin tillsammans med en 6kning av arbetsloshet bidrar till en 6kning av risken.

Risker relaterade till spridningen av covid-19
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Som en foljd av covid-19 har Koncernen infort amorteringslattnader. Inférandet av amorteringsléttnader
kan ha en betydande effekt p& Koncernens kassaflode och likviditet. | tillagg till detta kan nyligen
vidtagna atgarder av svenska och utlandska myndigheter for att adressera pandemin, innefattande
reserestriktioner samt stangning av skolor, affarsverksamheter och begrénsandet av nojesaktiviteter
ocksd ha en betydande negativ effekt pA marknaden och bostadspriser globalt och i Sverige.
Spridningen av covid-19 i samhéallet har haft paverkan pa hur Koncernen bedriver sin verksamhet, t ex
genom inférande av reserestriktioner och forandrat arbetssatt genom att dela upp personal mellan
Koncernens olika lokaler. Anstélldas bristande tillganglighet kan ha en negativ paverkan pa kvaliteten
och kontinuiteten av Koncernens tjanster till kunder och for Koncernens rykte. Var och en av dessa
faktorer kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for att en motpart, till exempel en kredittagare, inte fullgor sina forpliktelser mot nagot
bolag i Koncernen samt risken for att stallda sékerheter inte téacker fordran. Kreditrisk inkluderar aven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk. En konjunkturférsamring pa de marknader dar
Banken ar verksamt paverkar kreditkvaliteten i Bankens exponeringar mot foretagskunder negativt.
Aterbetalningsformégan for privatpersoner paverkas framst av okad arbetsloshet, vilket ocksa kan
orsakas av en sdmre konjunktur. De faktiska kreditférlusterna varierar éver en konjunkturcykel. Hégre
nivaer av kreditforluster éver konjunkturcykeln an vad som historiskt kunnat pavisas kan uppsta. Vid en
sadan situation skulle en nodvandig okning av Bankens reserveringar for befarade kreditforluster och
konstaterade kreditférluster utéver vad som redan reserverats fa en vasentlig paverkan pa Bankens
affarsverksambhet, finansiella stallning och resultat.

Likviditetsrisk- och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Banken, vid brist pa likvida medel, inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt eller att de endast kan fullgéras genom upplaning
av likvida medel till en avsevéard 6kad kostnad. Bankens oférmaga att forutse och forbereda sig for en
ovantad minskning eller férandring i inlaning samt upplaning genom marknadsfinansiering kan fa
konsekvenser for Bankens férmaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser vid forfall. Turbulens i den
globala ekonomin och finansiella marknader kan paverka Bankens likviditet och vissa motparters vilja
att genomféra affarer med Koncernen. Det kan leda till 6kade finansieringskostnader i form av hogre
upplaningskostnader pa kreditmarknaderna, vilket i sin tur far en paverkan pa& Bankens

affarsverksambhet, finansiella stallning och resultat.

Operativ risk
Operativ risk ar risken for forluster, avbrott i affarsprocesser eller negativ ryktespaverkan, negativ

paverkan pa den enskildes fri- och rattigheter vars personliga data processas i Banken till folid av
otillrackliga eller misslyckade interna processer, manniskor och system eller fran externa handelser.
Operativ risk omfattar ocksa risker fran externa handelser som inte ticks av nagot annat riskslag.
Operativa risker existerar i alla delar av Bankens verksamhet och kan komma att paverka Bankens
verksamhet och resultat negativt.

Compliancerisk och risk att utnyttjas fér penningtvatt och finansiering av terrorism och brott mot
sanktioner

Koncernen ar utsatt fér compliancerisk och risk att utnyttjas for penningtvatt, finansiering av terrorism
och brott mot sanktioner. Compliancerisk ar risken for forlust till féljd av att Banken inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med interna och externa regler tillampliga pd Bankens tillstdndspliktiga
verksamhet. Overtradelser av regler om penningtvétt och finansiering av terrorism samt sanktioner kan
ha markbara konsekvenser fér Koncernen finansiellt, legalt och fér dess anseende, vilket som ett
resultat kan ha materiell negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallining och resultat.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN
Véardepapperens viktigaste egenskaper

Derivatinstrument medfor rétt till eventuellt Aterbetalningsbelopp genom kontantavrékning vid I6ptidens
slut om forutsattningar for detta foreligger enligt villkoren. | forekommande fall utbetalas Kupong pa
Kupongutbetalningsdag eller Aterbetalningsdag.

En Bear Faktor Turbo innebér att den procentuella vardedkningen for Bear certifikatet stiger med en
Havstdng pa Underliggande Tillgdngs procentuella vardeminskning pa daglig basis. Havstangen
innebar aven att Bear certifikatet forlorar procentuellt mer i varde jamfort med Underliggande Tillgang
om Underliggande Tillgang stiger i varde pa daglig basis.
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Vardeforandring foljer inte helt Underliggande Tillgdngs vardeforandring multiplicerat med havstang
eftersom hansyn maste tas till ranta, spread, roll over spread och hedgekostnad samt i forekommande
fall &ven valutakursutveckling. Aterbetalning sker pé en fértida aterbetalningsdag om villkoren for att en
sadan har intraffat har uppfyllts. Villkoren for fortida aterbetalningsdag anges i villkoren.

Derivatinstrument medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens ovriga icke séakerstéllda
och icke efterstallda betalningsforpliktelser i den man annat inte ar foreskrivet i lag. Det finns risk for att
en Innehavare av Derivatinstrument forlorar delar av, eller hela, sin investering om Banken blir insolvent
eller om Banken forsatts i resolution enligt krishanteringsdirektivet 2014/59/EU.

Certifikaten har ISIN SE0015194816 och kortnamn BEAR VOLVO X3 SW 2

Var kommer vardepapperen att handlas
Banken kan komma att inge anstkan om upptagande till handel vid First North, annan handelsplattform
inom EES-omradet eller reglerad marknad.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?
Investerarens marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att férandringar av till exempel aktiekurser, rantor, valutakurser,
ravaror, foretags kreditvardighet eller andra faktorer negativt paverkar vardet pa Derivatinstrument.
Gemensamt for Derivatinstrument utgivna under detta Prospekt &r att de inte ar kapitalskyddade
placeringar och innebar darfor en séarskild risk for Innehavare eftersom hela eller delar av investerat
belopp kan ga forlorat.

Andrahandsmarknaden och bristande likviditet

Handeln i ett Derivatinstrument kan vara mindre frekvent, vilket kan gélla under dess hela 16ptid. N&r
det inte utvecklats en marknad kommer likviditeten att férsdmras och skillnaden mellan kép- och séljkurs
vara storre. Darfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter att snabbt salja ett
Derivatinstrument eller erhdlla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad
andrahandsmarknad.

Andringen av villkor under Derivatinstrumentets I6ptid

Banken &ger ratt att under vissa sarskilda omstandigheter justera eller andra ursprungliga villkor
inklusive aterbetala Derivatinstrument i fortid. Om Banken andrar villkoren kan villkorsandringen
innebara ett for Innehavaren samre utfall av investeringen @an som forutsdgs vid forvarvet av
Derivatinstrumentet och kan darmed vara till vasentlig nackdel for Innehavaren d& avkastning paverkas
negativt.

Risker avseende Berakningsombud, market-maker och andra utomstaende finansiella institut

Banken kan ing& avtal med andra finansiella institut om att saddant finansiellt institut ska agera som
Berdkningsombud, market-maker eller i annan egenskap avseende Derivatinstrument med viss
beteckning. Transaktioner som genomfors av ett utomstdende finansiellt institut och/eller dess
narstaende kan paverka Innehavares intressen negativt och ge upphov till intressekonflikter mellan &
enda sidan Bankens och/eller institutets intressen och a den andra sidan Innehavares intressen.

Riskfaktorer som géaller dessa Derivatinstrument
Risker med Derivatinstrument med deltagandegrad eller multiplikator/h&vstang

Deltagandegrad, Multiplikator och Havstang uttrycker hur stor del av en férandring av Underliggande
Tillgdng som péverkar Aterbetalningsbelopp och Kupong. Konstruktion med havsténgseffekt innebar for
en Innehavare sammanfattningsvis att en mattlig kursférandring pa den Underliggande Tillgangen kan
fa ett kraftigt genomslag, sdval positivt som negativt, i kursen for Derivatinstrumentet.

Risker med barridrstrukturer

Ett Derivatinstrument med barriarstruktur innebér att Aterbetalningsbelopp, Tillaggsbelopp och/eller
Kuponger paverkas om och nér vardet pa Underliggande Tillgdng eller Derivatinstrumentet ar lika med
hogre eller lagre &n en viss niva. Ett Derivatinstrument med barriarstruktur kan om den Underliggande
Tillgangen ar volatil visa sig ge en samre avkastning &n om en investering hade gjorts i en
avkastningsstruktur som inte paverkas av Barriarer [Risker relaterade till Benchmarkférordningen
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Benchmarkforordningen tradde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallande av
referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandningen av referensvarden
inom EU. | och med att férordningen inte tillampats i sin helhet kan inte dess langsiktiga effekter fullt ut
beddmas vid tidpunkten for upprattande av denna sammanfattning.

P& kapitalmarknaden pagar parallellt med Benchmarkférordningen en marknadsomstallning dar vissa
referensrantor reformeras. Upphérandet av interbankréantor samt bytet till alternativa referensrantor
skulle kunna resultera i att vissa kontraktuella villkor i Programmet tillampas, vilket i sin tur skulle kunna
leda till att ranteutbetalningar blir Iagre eller pd annat satt inte korrelerar med de utbetalningar som skulle
skett ifall den ursprungliga referensrantan fanns tillganglig. Om sa sker for en referensranta som
tillampas for viss Derivatinstrument skulle avkastningen vasentligen kunna paverkas negativt pa en
Innehavares Derivatinstrument.]

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

P& vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Ansokan om notering kommer att inlamnas till First North, noteringsdag ar 19 november 2020.
Ingen teckning sker, kdp och forséljning av vardepapperen sker dver handelsplats.

Vid handel under I6ptiden genom Banken utgar courtage enligt Bankens vid var tid gallande prislista.

Vem ar den person som ansdker om upptagande till handel?

Banken.

Varfor uppréttas detta prospekt?

Detta Prospekt har upprattats for att mojliggéra upptagande till handel pa en reglerad marknad av
Derivatinstrument som ges ut av Banken under detta Program.

Anvéandning av och uppskattat nettobelopp av de medel som tillférs Banken efter emissionen
Banken gor erbjudanden under Program foér Derivatinstrument och tar in emissionslikvid i samband
darmed for att skapa lonsamhet och skydd mot vissa risker for Banken kopplade till det aktuella
Derivatinstrumentet och det finns darmed ingen annan sarskild motivation for erbjudanden eller syfte
med likviden.

Erbjudandet omfattas ej av garantiavtal.

Intressekonflikter rérande erbjudandet

Anstallda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som pa nagot satt ar inblandade i ett
erbjudande kan komma att inneha Certifikat. | dvrigt har, savitt Banken vet, sadana personer inte
nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen i de Certifikat som har emitteras. Savitt Banken
kanner till har varken styrelseledaméterna eller Bankens ledande befattningshavare nagra privata
eller andra intressen som kan sta i strid med Bankens intressen.
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