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En viktig del i Swedbanks Investeringsstrategi ar att
sammanfatta och féradla bankens syn pa den under-
liggande konjunkturen och utvecklingen pa de fi-
nansiella marknaderna till konkreta affarsforslag. Vi
overfor var taktiska allokering till ett produkterbju-
dande som aterspeglar var syn pa respektive mark-
nad. Vi erbjuder ocksa konkreta affarsférslag inom
respektive tillgangsslag for att pa sa satt kunna dra
nytta av de trender vi ser i ekonomin och pa de olika
marknaderna.

Urvalsprocess

Swedbanks fondanalytiker genomfor en omfattande analys- och ur-
valsprocess dar olika fonders framtidsutsikter bedoms och jamfors
med andra liknande fonder inom samma kategori. | fondanalysen in-
gar bland annat att utvardera forvaltarteam, organisation, investe-
ringsprocess samt historisk avkastning, for att pa sa satt bedéma
forvaltarnas formaga att generera en hog avkastning aven i framti-
den. Fonderna som utvdrderas finns i olika regioner och kategorier
och investerar i olika tillgdngsklasser med varierande placeringsin-
riktningar. Samtliga steg i fondfdrvaltarnas investeringsprocess be-
déms; allt fran investeringsfilosofi till hur portféljen konstrueras.
Analysen omfattar ocksd om, och i sa fall i vilken utstrdckning, forval-
taren de facto lyckats skapa mervarde i forvaltningen (i meningen en
hogre avkastning dn marknaden) och daven hur riskerna I6pande han-
teras i portfdljen. En central aspekt i fondanalysen dr dven hur fond-
forvaltarna integrerar hallbarhet i sin investeringsprocess.
Fondanalysens malsattning &r att alla utvalda fonder, bade interna
och externa, uppfyller Swedbanks krav pa hallbarhet.

Hallbarhet

Da hallbarhet dr en viktig aspekt for Swedbank i allmanhet ar den
integrerad i analysen bakom produktforslagen till investeringsstra-
tegin. Vivaljer i enlighet med detta bara fondbolag och fonder dar
hallbarhetsfragor ar en naturlig del av investeringsprocessen. Kravet
pa ett aktivt hallbarhetsarbete galler for saval Swedbank Robur som
for de externa fondbolagen. Som ett grundldggande krav maste ett
fondbolag ha signerat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar
(UNPRI). Utdver kravet att fondbolagen och férvaltarna ska arbeta
aktivt med att integrera hallbarhet i férvaltningen, kan ocksa Swed-
bank som bank och distributdr, stdlla krav och pa olika satt paverka
fondbolagen att forbattra hallbarhetsarbetet.



Analys kreditfonder

Investeringar i krediter och kreditfonder ar forenat med ett antal ris-
ker som bor beaktas. Utdver kreditrisk, som relaterar till risken att den
som emitterat obligationen inte kan fullfolja sina dtaganden, talar
man ocksa om marknadsrisk, vilket ar risken att vardet pa krediten
minskar till foljd av prisforandringar pa t ex rantor eller valutor, och
likviditetsrisk. | fondanalysen ldagger vi stor vikt vid fondbolagets och
forvaltarnas installning till och hantering av risker generellt. Vi har i
var analys av kreditfonder till Investeringsstrategin fokuserat sarskilt
pa likviditetsrisken, det vill sdga risken for att det i ett lage av mark-
nadsoro kan bli svart att avyttra fondernas obligationsinnehav. An-
tingen att innehaven maste sdljas till ett lagre pris, eller i varsta fall
inte alls, da det i oroliga tider kan bli brist pa kopare i marknaden.

For de fondkategorier dar obligationer med lagre kreditbetyg dr en
stdrre eller betydande del av fonderna ar likviditetsrisken sarskilt vik-
tig att beakta. Detta dels eftersom kreditmarknaden som sadan ar
relativt ny och, jamfort med aktie- och rantemarknaden i dvrigt, ar
mindre effektiv; och dels da obligationer med ldgre kreditbetyg gene-
rellt har en hogre volatilitet.

Nar vi har valt ut kreditfonder for analys och bedomning har vi kon-
centrerat oss pa fonder som har ett stérre geografiskt placeringsuni-
versum (kreditfonder som ocksa har en méjlighet att kdpa foretags-
obligationer utanfor Sverige och Norden). Ett sddant bredare investe-
ringsmandat ger tillgang till en storre och battre fungerande och mer
likvid marknad. Samtidigt ger det mgjlighet till en battre diversifiering
mellan olika sektorer. Sammantaget forbdttrar det forutsattningarna
for att klara perioder med okad osakerhet pa marknaden. Avkast-
ningsmojligheterna i forhallande till den totala risken bor saledes,
dver tid, ocksa vara battre for dessa fonder.



Produktforslag

Aktiva kunder - aktier

Swedbank Robur Externa Indexndra
Sverige Sverigefond Spiltan Aktiefond Stabil Access Sverige
Europa Europafond ABSICAV | European Eq Ptf A A Access Europa
USA USA BNPP US Growth CC Access USA
Japan Japanfond Schroder ISF Jpn Opports A Acc Access Edge Japan*
Tillvaxtmarknader Global Emerging Markets JPM Emerging Mkts Opps A Access Edge Emerging Markets*

* Fonden kan avvika mer fran jamforelseindex an andra fonder som beskrivs som indexnara, dels genom att utesluta bolag med kontroversiella produkter och dels genom att premiera bolag
som bidrar till omstallningen till fornybar energi och en cirkular ekonomi

Tema

Kina Swedbank Robur Kinafond

Aktiva kunder - svenska rantor

Swedbank Robur Externa
Kort duration (<1 ar) Rantefond Kort SPP Kortrantefond
Lang duration (>1 ar) Obligationsfond SPP Obligationsfond A

Aktiva kunder - krediter

Swedbank Robur Externa
Krediter IG Foretagsobligationsfond Evli Corporate Bond B SEK
Krediter HY Foretagsobligationsfond HY Evli High Yield B SEK
Affarsforslag
Teknologi Swedbank Robur Technology
Bekvama kunder

Bas Aktier,

Bas Action, Bas Mix, Bas Solid

For dig som inte vill vara aktiv i enskilda produkter ar Roburs basfonder ar ett bra alternativ. Som kund hittar du mer information pa:
www.swedbankrobur.se/fonder/fond-i-fond/ eller vander dig direkt till din Radgivare. Som radgivare i banken hittar du informationen pa:
https://swedbank.net/privat/spara-och-placera/produktutbud/fonder/swedbank-robur/vara-fonder/basportfoljer.ntml


https://swedbank.net/privat/spara-och-placera/produktutbud/fonder/swedbank-robur/vara-fonder/basportfoljer.html

Riantevikt

Rantor

Swedbank Robur Rantefond Kort

Swedbank Robur Rantefond Kort dr en aktivt forvaltad rantefond och
som placerar i svenska och utlandska rantepapper med hog kreditvdr-
dighet. Fonden vill framst hitta placeringar dar kreditbetyget dr lagst
BBB- (s k Investment Grade) utifran kreditratingforetaget Standard &
Poor’s eller motsvarande kreditinstituts bedémning. Fonden placerar
framst i penningmarknadsinstrument och obligationer utfdrdade av
svenska staten, svenska kommuner och landsting samt i svenska bo-
stadsinstitut och svenska banker i svenska kronor. Rantepapper i ut-
landsk valuta valutasakras till svenska kronor. Placeringarna sker i
rantepapper med kort [6ptid. Den genomsnittliga I6ptiden pa fondens
innehav (durationen) ska vara hogst ett ar, men ett enskilt innehav
kan ha en 10ptid pa hogst fem ar. Fonden foljer Swedbank Roburs po-
licy for ansvarsfulla investeringar.

SPP Kortrantefond

SPP Kortrantefond ar en aktivt férvaltad rantefond som investerar i
rantebdrande vardepapper och penningmarknadsinstrument utfar-
dade i svenska kronor, huvudsakligen utgivna av nordiska emittenter.
Den genomsnittliga rantebindningstiden, eller durationen, &r pa hogst
ett ar och fonden investerar endast i virdepapper utgivna av emitten-
ter som har hog kreditvardighet, Investment Grade, och som uppvisar
rating BBB- eller hogre, enligt kreditratingforetaget Standard &
Poor’s. Fondens forvdntade avkastning ar 0,22 procent efter avgifter
(per 200930). Forrantningstakten avser arsforrantning och visar av-
kastning i fonden vid oférandrade marknadsrantor.

Fonden har ett hallbarhetsfokus ddr man foljer SPP:s standard for hall-
bara investeringar som bland annat innebar att man avstar fran att
investera i bolag som bryter mot internationella normer och konvent-
ioner. Det omfattar manskliga rattigheter, arbetsratt och folkratt, kor-
ruption och ekonomisk brottslighet, allvarlig klimat- och miljoskada
och kontroversiella vapen (landminor, kluster- och karnvapen). Aven
bolag vars omsattning till mer an 5 procent kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, vapen, alkohol, spel, pornografi, canna-
bis, fossila branslen samt bolag med stora fossilreserver exkluderas.

Swedbank Robur Obligationsfond

Swedbank Robur Obligationsfond ar en aktivt forvaltad obligations-
fond som huvudsakligen placerar i svenska rantepapper sasom stats-
obligationer, sakerstallda bostadsobligationer och obligationer
utgivna av kommuner och landsting samt statligt- eller kommunalt
dgda bolag. En betydande andel av fondens medel (upp till 30 procent)
far placeras i andra rantefonder. Fonden kan ocksa investera i fore-
tagsobligationer. Det sker huvudsakligen genom placeringar i fonder.
Ovriga skuldférbindelser ska vid investeringstillfallet som ldgst ha kre-
ditvdrderingsbetyget BBB- (Investment Grade) enligt kreditratingfo-
retaget Standard & Poor’s. Fonden kan ocksd investerai
skuldforbindelse utan officiellt kreditvarderingsbetyg om fondens for-
valtare bedomer att dessa har en likvardig kreditkvalitet. Fonden far



anvdnda sig av derivatinstrument for att 6ka avkastningen och for att
valutasakra innehav. Den genomsnittliga aterstaende I6ptiden pa fon-
dens innehav (durationen) ska vara mellan tva och nio ar. Fonden ar
ett alternativ for lite mer langsiktiga placeringar (med placeringshori-
sont pa tre ar eller langre) for den som vill ha en aktiv ranteférvaltning
och forsoker uppna en hogre avkastning an vad konto och kortrante-
fonder erbjuder i dag men som inte vill investera fullt ut pa kredit-
marknaden. Fondens forvantade avkastning dar 0,10 procent efter
avgifter (per 200930). Forrantningstakten avser arsforrantning och
visar avkastning i fonden vid oférandrade marknadsrantor. Fonden
foljer Swedbank Raburs policy for ansvarsfulla investeringar.

SPP Obligationsfond

SPP Obligationsfond ar en aktivt forvaltad obligationsfond som pla-
cerar i rantebdarande vardepapper och penningmarknadsinstrument
utfardade i svenska kronor. Fondens mal ar att uppna en avkastning
dverstigande genomsnittet for den svenska rantemarknaden. Fonden
investerar bara i vardepapper med utgivare som har hog kreditvar-
dighet, s k Investment Grade, och dar BBB- dr det lagsta kreditvarde-
ringsbetyget utifran kreditratingforetaget Standard & Poor’s
bedémning. Huvudsakligen utgors fondinnehavet av foretagsobligat-
ioner, men dven stats- och bostadsobligationer ingar normalt sett i
innehavet. Den genomsnittliga rantebindningstiden (durationen) pa
fondens innehav ska vara mellan tva och sju ar. Fonden ar ett alterna-
tiv for mer langsiktiga placeringar (placeringshorisont pa tre ar eller
langre) for den som vill ha en aktiv rantefdrvaltning och séker uppna
en hogre avkastning an vad konto och kortrantefonder erbjuder idag,
men som inte vill investera fullt ut pa kreditmarknaden. Fonden har
ett hallbarhetsfokus dér man foljer SPP:s standard for hallbara inve-
steringar. Det innebar att de avstar ifran att investera i bolag som
bryter mot internationella normer och konventioner gdllande t ex
madnskliga rattigheter eller kontroversiella vapen. Det innebdr dven
att fonden exkluderar bolag inom vissa sektorer som de inte anser
vara hallbara, och avstar ifran att investera i bolag dar omsattningen
till mer &n 5 procent kommer ifran produktion/distribution av t ex
fossila branslen eller vapen. Fondens forvantade avkastning ar +0,10
procent foreavgifter (per 200930). Forrantningstakten avser arsfor-
rantning och visar avkastning i fonden vid oférandrade marknadsran-
tor.



Kreditvikt

1

oz

2

0

Krediter

Swedbank Robur Féretagsobligationsfond

Swedbank Robur Foretagsobligationsfond ar en aktivt forvaltad ran-
tefond som placerar i foretagsobligationer och dar mer an 50 procent
ska vara foretagsobligationer utgivna av europeiska foretag. Fondens
dvriga placeringar far goras i Europa saval som globalt. Fonden vill
framst hitta foretag med en hog kreditrating. Historiskt har placering-
arna till drygt 80 procent gjorts i foretagsobligationer dar kreditbety-
get varit BBB- (s k Investment Grade) eller hogre, men fonden kan
dven investera i foretagsobligationer med en kreditrating som vid in-
vesteringstillfallet som lagst uppgar till B- (utifran kreditratingforeta-
get Standard & Poor’s eller motsvarande kreditinstituts bedémning).
Fonden har en aktiv investeringsstrategi med fokus pa bolagsval, dar
analys av sektorer, regioner och teman &r viktiga delar i strategin sa-
vdl som att diversifiera innehavet. Alla obligationer i utlandsk valuta
valutasakras till svenska kronor. Den genomsnittliga aterstaende 16pt-
iden pa fondens innehav (durationen) kommer att variera mellan noll
och tio ar. Fonden ar ett alternativ for lite mer langsiktiga placeringar
(med placeringshorisont pa tre ar eller langre) fér den som inte vill in-
vestera i aktiemarknaden, men som anda vill ha mojlighet till en lite
hogre avkastning dn vad konto och traditionella rantefonder ger idag.
Fondens forvdntade avkastning ar 0,90 procent efter avgifter (per
200930). Forrantningstakten avser arsférrantning och visar avkast-
ning i fonden vid oférandrade marknadsrantor. Fonden féljer Swed-
bank Roburs policy for ansvarsfulla investeringar.

Evli Corporate Bond B SEK

Evli Corporate Bond dr en aktivt forvaltad rantefond som till dverva-
gande del placerar i foretagsobligationer utgivna av europeiska fore-
tag och banker. Inslaget av nordiska obligationer ar fran tid till annan
stor. Fonden investerar normalt 75 procent i obligationer med hégre
kreditbetyg (Investment Grade) och 25 procent i obligationer med
lagre kreditbetyg (High Yield). Portfoljens genomsnittliga kreditbetyg
ska alltid vara minst vara BBB- (motsvarande Investment Grade enligt
kreditratingforetaget Standard & Poor’s). Hogst 20 procent av fond-
medlen far placeras i obligationer som inte har nagot officiellt kredit-
betyg. Fonden har normalt omkring 100 olika innehav, vilket ger en
bra riskspridning dver olika lander, sektorer och foretag. Utvardering
och hantering av risker generellt (och mer specifikt likviditetsrisker) ar
centralt i forvaltningen av fonden. Fonden far anvénda sig av derivat-
instrument for att oka avkastningen och for att valutasakra innehav.
Alla obligationer i utlandsk valuta valutasdkras till svenska kronor.
Fondens ranteplaceringar har normalt en genomsnittliga aterstaende
|6ptid (duration) pa mellan tva och sex ar. Fonden ar ett alternativ for
lite mer langsiktiga placeringar (med placeringshorisont pa tre ar eller
langre) for den som vill ha en aktiv ranteftrvaltning och vill placera pa
foretagsobligationsmarknaden for att darigenom forsoka uppna en
hogre avkastning dn traditionella rantefonder erbjuder i dag. Fonden
ar vasentligt mycket kansligare dn kortrantefonder for forandringar i



den allmanna rdntenivan och i prissattningen av kreditrisk generellt.
Fondens forvantade avkastning ar +2,06 procent efter avgifter (per
200930). Forrantningstakten avser arsforrantning och visar avkast-
ning i fonden vid oférandrade marknadsrdntor.

Swedbank Robur Féretagsobligationsfond High Yield

Swedbank Robur Féretagsobligationsfond High Yield placerar huvud-
sakligen i foretagsobligationer utgivna av europeiska foretag. Fonden
investerar till dvervagande del (mer an 50 procent) i obligationer med
lagre kreditbetyg (High Yield). Fonden har en aktiv investeringsstra-
tegi med fokus pa bolagsval. Analys av sektorer, regioner och teman
ar ocksa viktiga delar i strategin. Fonden kommer att ha ungefar 150
innehav, vilket ger en bra riskspridning over olika lander, sektorer och
foretag. Fonden far anvanda sig av derivatinstrument for att oka av-
kastningen och for att valutasdkra innehav. Alla obligationer i ut-
landsk valuta valutasakras normalt sett till svenska kronor. Den
genomsnittliga aterstaende |6ptiden (durationen) pa fondens innehav
far uppga till hdgst sex ar. Fonden &r ett alternativ for lite mer langsik-
tiga placeringar (med placeringshorisont pa tre ar eller langre) for den
som inte vill investera i aktiemarknaden, men som anda vill ha mojlig-
het till en lite hdgre avkastning an vad konto och traditionella rante-
fonder ger i dag. Fondens forvdntade avkastning dar 3,61 procent efter
avgifter (per 200930). Forrantningstakten avser arsforrantning och
visar avkastning i fonden vid oférandrade marknadsrantor. Fonden
foljer Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla investeringar.

Evli High Yield B SEK

EvliHigh Yield ar en aktivt forvaltad rantefond som till 6vervdgande
del placerar i féretagsobligationer utgivna av europeiska foretag och
banker. Fonden ar inriktad pa foretagsobligationer med lagre kreditbe-
tyg (High Yield) och investerar framst i foretagsobligationer utfardade
i euro. Portfoljens genomsnittliga kreditbetyg kommer inte att dver-
stiga BB+ vilket motsvarande gransen for obligationer med hégre kre-
ditbetyg (Investment Grade) enligt kreditratingforetaget Standard &
Poor's. Hogst 20 procent av fondmedlen far placeras i obligationer
som inte har nagot officiellt kreditbetyg. Fonden har normalt mellan
80 och 100 olika innehav, vilket ger en bra riskspridning 6ver olika lan-
der, sektorer och foretag. Utvardering och hantering av risker gene-
rellt (och mer specifikt likviditetsrisker) ar centralt i forvaltningen av
fonden. Fonden far anvanda sig av derivatinstrument for att 6ka av-
kastningen och for att valutasdkra innehav. Alla obligationer i ut-
landsk valuta valutasakras till svenska kronor. Fondens
ranteplaceringar har normalt en genomsnittliga aterstaende |6ptid
(duration) pa mellan tva och sex ar. Fonden ar ett alternativ for lite
mer langsiktiga placeringar (med placeringshorisont pa tre ar eller
langre) for den som vill ha en aktiv ranteforvaltning, och vill placera pa
foretagsobligationsmarknaden for att darigenom forsoka uppna en
hogre avkastning dn den som traditionella rantefonder erbjuder i dag.
Fonden dr vasentligt mycket kansligare an kortrantefonder for for-
andringar i den allmdnna rantenivan. Fondens placeringsinriktning in-
nebar dessutom att en investering i fonden innebdr en exponering



mot en, inte ovdsentlig, kreditrisk. Fondens forvdntade avkastning dr
+5,17 procent efter avgifter (per 200930). Forrantningstakten avser
arsforrantning och visar avkastning i fonden vid ofdréndrade mark-
nadsrdntor.



Aktier
Aktievikt Sverige

Swedbank Robur Sverigefond

Swedbank Robur Sverigefond placerar huvudsakligen i stora och me-
delstora svenska bolag i olika branscher. Fonden har en langsiktig pla-
o ceringshorisont och en aktiv investeringsstrategi som, med
utgangspunkt i fundamental analys (den typ av analys som tittar pa
bolag och dess redovisade siffror) fokuserar pa val av enskilda bolag,
som anses vara attraktivt varderade i férhallande till framtida intja-
ningspotential. Aktieinnehaven dr dock spridda 6ver olika branscher
for att fa en god diversifiering. Fonden foljer fondbolagets policy for
ansvarsfulla investeringar. Olika hallbarhetsaspekter, sasom miljo,
sociala omraden och bolagsstyrning, beaktas i fondens forvaltning.

Spiltan Aktiefond Stabil

Spiltan Aktiefond Stabil ar en aktivt forvaltad aktiefond som investe-
rar i stora och medelstora foretag pa den svenska aktiemarknaden.
Fonden har en tredelad struktur med bolag noga utvalda utan sarskild
fokus pa bransch eller storlek, investmentbolag samt direktavkas-
tande tillgangar. Ungefarlig fordelning i namnd ordning ar 50 pro-
cent, 35 procent och 15 procent. Samtliga innehav valjs ut enligt
Spiltan Fonders investeringsfilosofi som karaktdriseras av bolagsfo-
kus, riskmedvetenhet och stabilitet. Aktieinnehaven dr 20-30
stycken. Tanken med investmentbolag dr att erhalla diversifiering
genom indirekt dgande till manga fler bolag. Investmentbolagen ar
professionella investerare som agerar aktiva dgare for att utveckla
och férddla noterade och onoterade bolag. Fondens defensiva inslag
av direktavkastande tillgangar, som exempelvis foretagsobligationer,
haller emot nar borsen faller. Olika hallbarhetsaspekter, sasom miljo,
sociala omraden och bolagsstyrning, beaktas i fondens forvaltning.

Europa

Swedbank Robur Europafond

Swedbank Robur Europafond ar en aktivt forvaltad aktiefond som
framst investerar i bolag som ar baserade i och/eller bedriver storre
delen av sin verksamhet i Europa. Forvaltningen sker med en langsik-
tig placeringshorisont och en investeringsstrategi som, med ut-
gangspunkt i fundamental analys, till stor del fokuserar pa bolagsval.
Forvaltaren vdljer bolag som anses vara attraktivt vdrderade i for-
hallande till framtida intjaningspotential. Identifiering och analys av
olika teman dr en viktig del i strategin (exempelvis internethandel,
digitalisering eller demografi). Fonden fdljer Swedbank Roburs policy
for ansvarsfulla investeringar. Olika hallbarhetsaspekter, sdsom
miljo, sociala omraden och bolagsstyrning, har beaktats i forvalt-
ningen av fonden.



AB (AllianceBernstein) SICAV | European Eq Ptf A A

AB SICAV | European Equity ar en aktivt forvaltad Europafond. Fon-
den forvaltas av forvaltare och analytiker med en sammantaget lang
och gedigen erfarenhet. Forvaltarna investerar pa lang sikt i bolag
som bedoms ha god potential, exempelvis bolag som marknaden kan
anses ha missbedomt eller "glomt bort ", Sett till "stil” sa har fonden
en 6vervikt i sd kallade "vardebolag” (typiskt sett lite mer stabila bo-
lag med bra finanser och ofta dolda tillgangar). Bolagsval har dver
tid varit viktigare dn val av branscher och lander. Forvaltarteamet
har, ndr det kommer till analys och utvardering av bolagen och dven
portfoljkonstruktion, ett lite annat angreppssatt an flertalet konkur-
renter. | investeringsprocessen ar den egna fundamentala analysen
central. Denna kompletteras darefter av olika modeller, dels for ut-
sokning och dels for utvardering av potential och risk pa bolagsniva.
Storleken pa positionerna i portfoljen bestams bland annat beroende
pa bolagens specifika risker.

USA

Swedbank Robur USA

Swedbank Robur USA dr en aktivt forvaltad aktiefond som investe-
rar i bolag som dr baserade i och/eller bedriver stOrre delen av sin
verksamhet i USA, Kanada och Mexiko. Forvaltningen sker med en
langsiktig placeringshorisont och en investeringsstrategi som med
utgangspunkt i fundamental analys till stor del fokuserar pa bolag-
sval. Forvaltaren forsdker hitta kvalitetsbolag som anses attraktivt
vdrderade i forhallande till bolagets framtida intjaningspotential.
Identifiering och analys av olika teman dr en viktig del i strategin.
Fonden fdljer Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla investeringar.
QOlika hallbarhetsaspekter, sdsom miljo, sociala omraden och bolags-
styrning, har beaktats i forvaltningen av fonden.

BNP Paribas US Growth CC

BNP Paribas US Growth ar en aktivt forvaltad aktiefond som inve-
sterar i bolag som ar baserade i och/eller bedriver stdrre delen av sin
verksamhet i USA. Forvaltarteamet pa totalt sex personer har alla
lang erfarenhet. Forvaltningen sker med en langsiktig placeringsho-
risont. Investeringsstrategin utgar fran egen fundamental analys,
dar forvaltaren valjer de bolag som anses vara attraktivt varderade i
forhallande till bolagets framtida intjaningspotential. Alla fondens
respektive aktieinnehav har en faststalld malkurs, mot vilken man
sedan utvdrderar - och vid behov justerar - positionen Iépande. Port-
féljen innehaller normalt c:a 60 aktier och bygger till stor del pa bo-
lags- och aktieval, dven om man ocksa till viss del tar hansyn till
sektorvikter i forhallande till fondens jamforelseindex, i syfte att
uppna riskspridning. Sett till storlek och "stil” pa bolag i fonden sa
ligger tyngdpunkten pa stora och medelstora tillvdxtbolag.
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Japan

Swedbank Robur Japanfond

Swedbank Robur Japanfond ar en aktivt férvaltad aktiefond som in-
vesterar i bolag som dr baserade i och/eller bedriver stérre delen av
sin verksamhet i Japan. Férvaltningen sker med en langsiktig place-
ringshorisont och en investeringsstrategi som, med utgangspunkt i
fundamental analys, till stor del fokuserar pa bolagsval. Identifiering
och analys av olika teman ar en viktig del i strategin. Fonden fdljer
Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla investeringar. Olika hallbar-
hetsaspekter, sasom miljo, sociala omraden och bolagsstyrning, har
beaktats i forvaltningen av fonden.

Schroder ISF Jpn Opportunities

Schroder ISF |pn Opportunities dr en aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i bolag som dr baserade i och/eller bedriver storre delen av
sin verksamhet i Japan. Schroders har ett stort och mycket erfaret
forvaltarteam baserat i Tokyo, vilket mdjliggor bolagsbestk och 16-
pande nara kontakt med representanter for bolagen pa olika nivaer,
nagot som ar centralt i investeringsprocessen. Andelen medelstora
och mindre bolag i portfdljen kan darmed vara (och har ocksa varit)
relativt stor, jamforelsevis. Forvaltningen sker genomgaende med en
forhallandevis langsiktig placeringshorisont och med en investe-
ringsstrategi, som med utgangspunkt i egen fundamental analys,
fokuserar mycket pa bolagsval. Aven om analysen till stor del &r in-
riktad pa langsiktig vinsttillvaxt beaktar man ocksa, och forsoker pa
olika satt faststalla, bolagens "verkliga” varden. Forvaltarna tar
garna en motsatt standpunkt till vad som for narvarande &r konsen-
susuppfattningen pa marknaden. Totalt sett ar forvaltningen varde-
ringsorienterad. Resultatet blir en bra mix av mer stabila aktier,
bolag som av olika anledningar kanske inte far sa stor uppmarksam-
het av storre investerare, och bolag som man ser har en potential att
vdnda en svag utveckling.
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Tillvaxtmarknader

Swedbank Robur Global Emerging Markets

Swedbank Robur Global Emerging Markets dr en aktivt forvaltad glo-
bal aktiefond som investerar i bolag som dr baserade i och/eller be-
driver stdrre delen av sin verksamhet pa olika tillvéxtmarknader. De
viktigaste marknaderna ar Kina, Sydkorea, Taiwan, Indien och Brasi-
lien. Ryssland tillhor ocksa ett av de stdrre landerna i fonden. For-
valtningen sker med en langsiktig placeringsstrategi. Investeringar i
bolag sker till stor del baserat pa fundamental analys. Fonden har per
definition ett mycket omfattande placeringsuniversum med ett fler-
tal olika typer av bolag inom i princip alla branscher pa tillvaxtmark-
nader runtom i varlden. Den gemensamma ndamnaren ar, naturligt
nog, ofta en stark tillvaxt i bolagen och dess marknader, vilket i sig ar
attraktivt. Aven om fonden som sddan ger en riskspridning &r risken i
den har typen av placering generellt sett hogre, bland annat da det
ofta handlar om mindre mogna bolag. Aven den politiska risken ten-
derar att vara hogre. Likvdl, med en lite hdgre risk totalt sett féljer
samtidigt en storre potential. Fonden fdljer Swedbank Roburs policy
for ansvarsfulla investeringar. Olika hallbarhetsaspekter, sasom
miljo, sociala omraden och bolagsstyrning, har beaktats i forvalt-
ningen av fonden.

JPM Emerging Mkts Opportunities

JPM Emerging Mkts Opportunities dr en aktivt forvaltad global aktie-
fond som investerar i bolag som dr baserade i och/eller bedriver
storre delen av sin verksamhet pa olika tillvaxtmarknader. Fondbola-
get har ett stort forvaltar- och analysteam dedikerat till fonden, vil-
ket ar en stor fordel, inte minst ndr det kommer till mojligheten att
pa nara hall folja och analysera ett storre antal bolag pa olika mark-
nader runt om i varlden. Férvaltningen av fonden sker strukturerat,
ddr utvardering av risk i olika dimensioner ar centralt; nagot som ar
viktigt inte minst givet den hogre risk som per definition ar forknip-
pat med tillvaxtmarknader. Fonden har en investeringsstrategi som
kombinerar "top-down” och "bottom-up”, det vill sdga, man tar hdn-
syn till saval olika lander och branscher som enskilda bolag nar port-
foljen konstrueras. Totalt sett har fonden en évervikt mot
kvalitetsbolag och sa kallade vardebolag, vilket ar bolag som man
beddmer har en ldgre vardering. Forvaltarna anvander saval kvanti-
tativ som fundamental analys i utvardering och val av bolag till port-
féljen.
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Tema: Kina

Swedbank Robur Kinafond

Swedbank Robur Kinafond dr en aktivt forvaltad aktiefond som inve-
sterar i bolag inom olika branscher i Kina, Hongkong och Taiwan, och
i foretag som har en betydande anknytning till dessa lander. Forvalt-
ningen sker utifran en langsiktig placeringshorisont, och en aktiv in-
vesteringsstrategi dar forvaltaren bade anvander sig av
dvergripande marknadsanalys savdl som analys av enskilda foretag.
Bolagsval star i centrum av investeringsprocessen, och vilka sektorer
som investeringarna sker i dr ett resultat av de bolagsval som gors.
Forvaltaren forsoker hitta kvalitetsbolag som forvantas ha starkast
vinstutveckling och som anses attraktivt varderade i forhallande till
bolagets framtida intjaningspotential. Detta gors genom att férval-
taren huvudsakligen letar efter bolag som gynnas av strukturell till-
vaxt och vars produkter/tjanster efterfragas av konsumenter.
Identifiering och analys av olika teman dr dven en viktig del i strate-
gin. Fonden foljer Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla investe-
ringar. Olika hallbarhetsaspekter, sasom miljg, sociala omraden och
bolagsstyrning, har beaktats i forvaltningen av fonden.

Affarsforslag: Teknologi

Swedbank Robur Technology

Swedbank Robur Technology placerar huvudsakligen i bolag inom
tekniksektorn. | sektorn ingar till exempel bolag verksamma inom
mjukvara, datortillverkning, kommunikationsutrustning, halvledare
och IT-tjanster. Fonden har mojlighet att placera globalt men ef-
tersom sektorn domineras av amerikanska bolag dar merparten av
fondens medel normalt placerade i USA. Fonden har en langsiktig
placeringshorisont och valjer bolag som kombinerar attraktiva af-
farsmojligheter med en rimlig vardering. Fonden foljer Swedbank Ro-
burs policy for ansvarsfulla investeringar och olika
hallbarhetsaspekter, saésom miljd, sociala omraden och bolagsstyr-
ning, har beaktats i forvaltningen av fonden.
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Indexnara
Sverige

Swedbank Robur Access Sverige

Swedbank Robur Access Sverige ar en aktiefond som placerar i fére-
tagiolika branscher i Sverige. Malsattningen ar att sa langt som
mojligt efterlikna utvecklingen av indexet OMX Stockholm Bench-
mark Cap Gl, som bestar av ett urval av de storsta och mest omsatta
aktierna pa Nasdaq OMX Stockholm. Forvaltningen av fonden ar in-
dexndra och strdvar efter att efterlikna sammansdttningen av sitt
index. Det forvantas dock kunna uppsta mindre avvikelser i avkast-
ningen mellan fonden och index, da fonden féljer fondbolagets policy
for ansvarsfulla investeringar samt, inom ramen for investeringspro-
cessen, bedriver ett fordjupat hallbarhetsarbete.

Europa

Swedbank Robur Access Europa

Swedbank Robur Access Europa ar en aktiefond som placerar i fore-
tagiolika branscher i Europa. Malsattningen ar att sa langt som moj-
ligt efterlikna utvecklingen av indexet MSCI Europe Net, vilket ar ett
marknadsvdrdeindex som féljer utvecklingen av stora och medel-
stora bolag pa aktiemarknadernai 15 europeiska lander. Forvalt-
ningen av fonden dr indexndra och strdvar efter att efterlikna
sammansdttningen av sitt index. Det forvantas dock kunna uppsta
mindre avvikelser i avkastningen mellan fonden och index, da fonden
foljer fondbolagets policy for ansvarsfulla investeringar samt, inom
ramen for investeringsprocessen, bedriver ett fordjupat hallbarhets-
arbete.

USA

Swedbank Robur Access USA

Swedbank Robur Access USA ar en aktiefond som placerar i foretag i
olika branscher i USA. Mdlsattningen dr att sa langt som mdjligt ef-
terlikna utvecklingen av indexet MSCI USA Net, vilket ar ett mark-
nadsvdrdeindex som foljer utvecklingen av stora och medelstora
bolag pa den amerikanska aktiemarknaden. Forvaltningen av fonden
dar indexndra och stravar efter att efterlikna sammansattningen av
sitt index. Det forvantas dock kunna uppsta mindre avvikelser i av-
kastningen mellan fonden och index, da fonden féljer fondbolagets
policy for ansvarsfulla investeringar samt, inom ramen for investe-
ringsprocessen, bedriver ett fordjupat hallbarhetsarbete.
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Japan

Swedbank Robur Access Edge Japan

Swedbank Robur Access Edge Japan ar en aktiefond som placerar i
foretag i olika branscher pa den japanska marknaden. Malsattningen
ar att erbjuda en hallbar exponering mot indexet MSCI Japan NET,
och dar indexet féljer utvecklingen av ca 300 stora och medelstora
bolag pa den japanska aktiemarknaden. Fonden stravar efter att ef-
terlikna jamforelseindexets utveckling, men det férvantas dock
kunna uppsta avvikelser i avkastningen mellan fonden och index da
fonden, inom ramen for investeringsprocessen, bedriver ett fordju-
pat hallbarhetsarbete. Avkastning och innehav kan ocksa skilja sig
jamfort med index da cirka 10 procent av fonden kan investeras i im-
pactbolag som beddms bidra till att uppfylla FN:s globala hallbar-
hetsmal. Denna andel kan till skillnad ifran indexets innehav komma
att besta av smabolag. Fonden avviker ddrmed mer ifran jamforelse-
index dn andra fonder som beskrivs som indexndra, dels genom att
utesluta bolag med kontroversiella produkter och dels genom att
premiera bolag som bidrar till omstallningen till fornybar energi.

Tillvaxtmarknader

Swedbank Robur Access Edge Emerging Markets

Swedbank Robur Access Edge Emerging Markets dr en aktiefond
som placerar i féretag i olika branscher i tillvaxtmarknader globalt.
Malsattningen ar att erbjuda en hallbar exponering mot indexet
MSCI Emerging Markets. Detta dar ett marknadsvdrdeindex som foljer
utvecklingen av stora och medelstora bolag pa aktiemarknadernai
24 tillvaxtmarknadslander runt om i vdrlden. Fonden strdvar efter
att efterlikna jamforelseindexets utveckling, men det forvantas dock
kunna uppsta mindre avvikelser i avkastningen mellan fonden och
index da fonden foljer fondbolagets policy fér ansvarsfulla investe-
ringar samt, inom ramen for investeringsprocessen, bedriver ett for-
djupat hallbarhetsarbete. Avkastning och innehav kan ocksa skilja
sig jamfort med index da cirka 10 procent av fonden kan investeras i
impactbolag som beddms bidra till att uppfylla FN:s globala hallbar-
hetsmal. Denna andel kan till skillnad ifran indexets innehav komma
att besta av smabolag. Fonden avviker darmed mer ifran jamforelse-
index an andra fonder som beskrivs som indexnara, dels genom att
utesluta bolag med kontroversiella produkter och dels genom att
premiera bolag som bidrar till omstallningen till fornybar energi.
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