Marknadskommentar september 2020

Utvecklingen var blandad for de storre aktiemarknaderna vérlden dver. Japan horde till de stora
vinnarna efter en uppgang om 4,8 procent. Tyskland steg 0,6 procent samtidigt som den amerikanska
aktiemarknaden forblev oféréandrad. Vidare tappade Frankrike 1,0 procent och Storbritannien -1,4
procent. Tillvaxtmarknaderna som grupp steg 2,1 procent efter kraftiga uppgangar i Sydkorea samt
Taiwan. Kina steg 1,0 procent medan Ryssland och Brasilien foll kring 4 (allt uttryckt i svenska
kronor).

For Stockholmsborsens stérsta bolag summerades uppgangen till 3,0 procent samtidigt som index for
de mindre bolagen steg 6,2 procent. Bland Stockholmsbdrsens nio sektorer var utvecklingen blandad.
Det tva dominerade sektorerna, Industrisektorn samt Finanssektorn gick at olika hall. Industrisektorn
steg 3,8 procent medan Finanssektorn backade 3,1 procent. Ravarusektorn steg 5,2 procent foljt av IT-
sektorn som fortsatte upp med 4,2 procent.

Under manaden fortsatte analytikerna att 6verlag revidera upp vinstprognoserna vérlden 6ver samtidigt
som smittspridningen tagit ny fart framforallt i Europa. Aterkommande brexitforhandlingar,
amerikanska presidentvalet samt bolagsrapporterna for arets tredje kvartalet bedéms pragla kommande
period.

Pa rantemarknaden foll den svenska 10-arigen med 15 baspunkter till -0,12 procent. Vilket fick
obligationsindex att stiga 0,8 procent. Nedgangen var mindre for den Amerikanska 10-arigen som
backade fran 0,70 till 0,68 procent.

Oljepriset foll tillbaka, Brentoljan noterade en nedgang om 7,9 procent till USD 42,0/fat.

Utveckling Indecaps fem strategier under september:

Guide Sverige C steg 4,4 procent vilket var 1,4 procentenheter béttre an jamforelseindex som steg 3,8
procent.

Guide Global C gick upp 0,3 procent vilket var i paritet med jamférelseindex.
*Guide Tillvaxtmarknadsfond C steg 1,1 procent vilket var i linje med jamforelseindex.

Guide Foretagsobligation C fortsatte upp for sjatte manaden i foljd, uppgangen stannade pa 0,3
procent.

Guide Avkastningsfond C steg 0,1 procent.

For en mer detaljerad information se respektive fonds manadsrapport.

*Avser stangningskurs per den 29/9, da Guide Tillvaxtmarknadsfond inte kurssattes den 30/9 p.g.a vissa marknader holl stangt.
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Time Period: 2007-02-28 to 2020-09-30
As of 2020-09-30

300
Bas Index
Manad 2,44 1,58 280
Kvartal 6,54 5,49
1Ar 771 458 260
Sedan start 178,53 103,00 240
Arlig Avk. 3 ar 10,25 6,34
Arlig avk start 7,83 535 220

Risk och nyckeltal 200

Bas  Index 180

Std avvikelse arlig 11,35 11,66
Relativ konsistens 63,89 100,00 160
Alpha 4,00 0,00 140
Beta 0,95 1,00
R2 94,38 100,00 120
Sharpekvot 0,95 0,59
100
Tracking Error 2,77 0,00
80
*Avkastning redovisas efter avgifter och rabatter. 60
**Sedan 2015-02-28 bestar index av 38% MSCI Sweden,
25% MSCI The World Index Net TR, 15% MSCI Emerging
Market Net TR, 11% OMRX T-Bill, 11% OMRX T-Bond. 40
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
=Fondval Bas Index Fondval Bas
Avkastning,%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 lar
Fondval Bas 5,71 -8,06 9,13 15,48 16,79 7,05 11,91 9,66 -0,11 27,68 2,92
Index Fondval Bas 9,49 -4,91 11,42 13,52 15,90 1,49 10,54 9,25 -3,60 22,87 0,20
Underliggande innehav, % rmalfordelning Fondval Bas
Vikt Bas A:/k. !
manad
Indecap Guide 2 75,00 3,14
Indecap Guide 1 25,00 0,34

. Tillvaxtmarknader Globala aktiemarknaden

Svenska aktiemarknaden . Rantor/ alternativa placeringar

Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde, beroende pa de underliggande tillgangarnas utveckling. Historisk avkastning ar darfor inte nagon garanti om framtida avkastning. Det &r inte heller sékert att du vid en
férsaljning av andelarna far tillbaka investerade belopp. (All data hamtat fran Morningstar)



Fondval Bas

Indecap

Indecap ar ett analysforetag, vad vi analyserar ar
fondférvaltare. Det innebar att vi underséker och utvarderar
fondférvaltare  varlden Over. Forvaltare med olika
investeringsprofiler. Indecap valjer ut de basta fran respektive
placeringsinriktning, foérvaltare som har presterat bra under en
langre period och vars vitt skilda profiler gor att riskerna sprids.
Utifran detta satter vi ihop fondportféljer. Genom att investera
i dem far du som kund tillgang till vardepapper i form av aktier
och réntor som nagra av varldens basta forvaltare valt ut.
Indecap ags av en majoritet av Sveriges sparbanker och
verksamheten star under tillsyn av Finansinspektionen.

Fondval

Vara fondval &r utvecklade utifran olika risknivaer och
innehaller en blandning av aktier och rantor av olika typer samt
fran olika regioner. Vilj en av vara fardigpaketerade portfoljer
vars riskprofil stammer med din eller skapa en egen med hjalp
av var Individuella fondportfolj.

Onskad riskprofil i portféljen uppnéas genom att portféljen
innehaller en kombination av fonderna Indecap Guide 1 och
Indecap Guide 2 som bada finns pa Pensionsmyndighetens
fondtorg. De bada fonderna skiljer sig at vad géller placerings-
inriktning och riskprofil, vilket gor att du som kund genom en
forvald eller egen sammansatt kombination av de bada
fonderna kan uppna en samlad risknivd som passar ditt
sparande och din riskprofil. Indecap Guide 1 har en lagriskprofil
medan Indecap Guide 2 har en hogre riskprofil.

Fondval Bas

Fondval Bas innehaller i normalfallet 25 % av fonden Indecap
Guide 1 och 75 % av fonden Indecap Guide 2. Eftersom
fondvalet sprider investeringarna i enlighet med olika
forvaltare minskas risken.

Hallbarhet

Indecaps arbete med hallbara investeringar uttkas och
fordjupas fortlopande. Vart arbete har resulterat i hogsta
hallbarhetsbetyg for samtliga Indecaps fonder som ar
betygsatta. Indecap har skrivit under FN-initiativet PRI
(Principles for responsible investments). Genom att skriva
under PRI har Indecap atagit sig att beakta miljo, socialt ansvar
och bolagsstyrning i véara investerings-analyser och
placeringsbeslut. Att aktivt arbeta med dessa aspekter i
fondférvaltningen samt jobba fér en mer hallbar finansbransch.

Tillgangsallokering i normalfallet

Svenska aktiemarknaden 38% . Réntor/alternativ placering 22%

Tillvaxtmarknader 15%

Globala aktiemarknaden 25%

Andelar i vérdepappersfonder kan bdde 6ka och minska i virde, beroende pé de underliggande
tillgéngarnas utveckling. Historisk avkastning ér dérfér inte ndgon garanti om framtida
utveckling. Det dr heller inte sikert att man vid férséljning av andelarna alltid fér tillbaka
investerade belopp.

Risknedtrappning
Om du vill sdkra ditt pensionskapital kan det vara klokt att
utrusta ditt fondval med risknedtrappning, givet att du har var
app. Risknedtrappningen innebar att risken i fondsamman-
sattningen minskas succesivt ndr du narmar dig pensionen
med start vid 56 ars alder.

Rapportering

Vi rekommenderar att du laddar hem appen Indecap Guide
och loggar in med Mobilt BankID. Da kan du dagligen folja ditt
personliga sparande som du har hos Indecap samt fa
information om rebalanseringar etc. En gang per kvartal
kommer dven en férvaltningsrapport att skickas till dig via e-
post. Rapporten beskriver hur ditt fondval har utvecklats
under kvartalet.

Indecap.



