Slutliga Villkor
Derivatinstrument

Slutliga Villkor foér Certifikat

BEAR OMX X10 SW 6
utgivna under Swedbank AB:s Program for Derivatinstrument

For Derivatinstrumeten ska galla Bankens "Allmanna Villkor fér Derivatinstrument av den 28 april
2020” och i avsnitt A nedan angivna "Villkor for derivatinstrumenten”. De Slutliga Villkoren har
utarbetats enligt artikel 8.4 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektférordningen”). De Allmanna Villkoren aterges i Bankens grundprospekt for
Programmet godkant av Finansinspektionen den 29 april 2020 ("Prospektet”). Ord och uttryck som
anges med stor begynnelsebokstav i dessa Slutliga Villkor men som inte definieras nedan har den
betydelse som framgar av de Allmanna Villkoren eller av Prospektet. Fullstandig information om
Banken och Derivatinstrumenten erhalls genom att lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Prospektet jamte tillagg till Prospektet samt varje dokument som inférlivats i Prospektet genom
hanvisning. En sammanfattning av emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

Prospektet samt eventuella tillaggsprospekt har offentliggjorts pa Bankens webbplats
(swedbank.com/sv/investor-relations) och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran nagot av
Bankens kontor

A. VILLKOR FOR DERIVATINSTRUMENTEN

i Villkor i allmé@nhet

1. Tillampliga Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivha i Prospektet,
specifika avsnitt 2.2.3, ar tillampliga for dessa Derivatinstrument:
riskfaktorer

Risker med Derivatinstrument med deltagandegrad eller
multiplikator/havstang

Risker med barriarstrukturer

2. Typ av Bull och Bear Faktor Turbo
Derivatinstrument
s _LrJilﬂdg:]lig;;rande ISIN Bloomberg kod
gang OMXS30™-future| Ej tillampligt QCA Index

Det aktiva terminskontraktet OMXS30 ™-future som &r
kontantavraknat och har kortast aterstaende l6ptid och ar
vanligtvis — dock ej alltid — det mest likvida terminskontraktet.
OMXS30™-future berdknas och publiceras av The NASDAQ OMX
Group Inc pa SSE-OMX Nordic Exchange Stockholm. Eftersom
Underliggande tillgang utgérs av terminskontrakt som forfaller under
I6ptiden méaste underliggande terminskontrakt byts ut genom en s&
kallad terminsrullning. For att kompensera for terminskontraktens
olika loptid sker en justering av Finansieringsnivan vid
terminsrullningen. Terminsrullningen beskrivs nedan.
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Ovanstdende diagram visar kursutvecklingen for OMXS30™-
future med vid var tid kortast aterstdende I6ptid p& SSE-OMX
Nordic Exchange Stockholm.

Det bor observeras att historiskt material och historisk utveckling
inte utgodr nadgon garanti eller prognos for framtida utfall. Kalla:
Bloomberg.

Terminsrullning

Vid terminsrullningen justeras Finansieringsnivaakwer pa dagen
for rullningen. Justeringen gérs omedelbart efter det att
Finansieringsnivaaxwen faststallts och beraknas enligt féljande:

Finansieringsnivaeter ol = Finansieringsnivassre rol — SRPold +
SRPneW, dar

SRPoid = Substitution Referens Pris for aktuellt underliggande
terminskontrakt fore byte av terminskontrakt

SRPnew = Substitution Referens Pris for aktuellt underliggande
terminskontrakt efter byte av terminskontrakt

Berakningen avrundas ned till nasta multipel for
Finansieringsniva avrundning.

Aktuellt underliggande ar det terminskontrakt som vid var tid
ligger till grund for berékningen av ett Certifikats pris.

Rulldag &r den 10 Handelsdagen fore forsta leveransdagen for
aktuellt underliggande terminskontrakt. Om det inte finns nagon
forsta leveransdag eller att sddan dag infaller efter sista
Handelsdagen for aktuellt terminskontrakt &r rulldag 10
Handelsdagar fore den sista Handelsdagen for aktuellt
terminskontrakt. Banken &ger ratt att andra antalet
Handelsdagar fore det att rulldag faststallts.

Substitution Referens Pris faststélls av Berdkningsombudet
normalt under 3 timmar fére det att officiellt pris berdknas pa
rulldagen. Berakningsombudet ager ratt att bestdmma att tiden
for faststallande &ar kortare an 3 timmar.

Swedbank AB &r enligt 6verenskommelse med indexagaren NASDAQ OMX
Group, Inc, forpliktigat att framfora nedanstaende information:

NASDAQ OMX OMXS30 Index™

“Certifikaten &r inte garanterade, godkéanda, salda eller marknadsforda av NASDAQ OMX Group, Inc.
eller dess narstdende bolag (i fortsattningen benamns NASDAQ OMX och dess nérstiende bolag
“Foretagen”). Foretagen har inte godkint lagligheten, lampligheten, riktigheten eller tillrackligheten
av beskrivningar och tillkdnnagivanden relaterade till Certifikat. Foretagen lamnar inga garantier eller
utfastelser, uttryckliga eller underférstadda, till innehavarna av Certifikat eller allmanheten avseende
tillrddigheten att investera i vardepapper generellt eller i Certifikaten i synnerhet eller OMXS30 Index



Derivatinstrument
ets varde

Clearinginstitut

Aterbetalning

mojlighet att folja den allménna aktiemarknadens utveckling. Féretagens enda relation till Swedbank
AB (publ) ("Licenstagaren™) ir licensieringen av de registrerade varumérkena Nasdag®, OMX®,
OMXS30™ och OMXS30 Index™ och vissa av Foretagens handelsnamn och anvéndningen av
OMXS30 Index som bestdms, séatts samman och berdknas av NASDAQ OMX utan hansynstagande
till Licenstagarens Certifikat. NASDAQ OMX ér inte skyldigt att ta hdnsyn till Licenstagarens eller
innehavare av Certifikat behov vid bestimmande, sammanséttande eller berdkning av OMXS30 Index.
Foretagen &r inte ansvariga for och har inte deltagit i bestammandet av tidpunkten for, priset pa eller
antalet Certifikat som ska emitteras eller bestdmmande eller berékning av den ekvation enligt vilken
Certifikatets avkastning skall faststallas. Foretagen har inget ansvar for eller i samband med
administrationen, marknadsforingen eller handeln med Certifikat.

FORETAGEN GARANTERAR INTE RIKTIGHETEN AV OCH/ELLER OAVBRUTEN BERAKNING
AV OMXS30 INDEX ELLER DARI INGAENDE DATA. FORETAGEN LAMNAR INGA
UTFASTELSER, UTTRYCKLIGA ELLER UNDERFORSTADDA, AVSEENDE AVKASTNING
ELLER ANNAT RESULTAT FOR LICENSTAGAREN, INNEHAVARE AV CERTIFIKAT ELLER
NAGON ANNAN FYSISK ELLER JURIDIKS PERSON GENOM ANVANDNINGEN AV OMXS30
INDEX ELLER DARI INGAENDE DATA. FORETAGEN LAMNAR INGA UTFASTELSER,
UTTRYCKLIGA ELLER UNDERFORSTADDA, OCH FRISKRIVER SIG UTTRYCKLIGEN FRAN
ALLA UTFASTELSER OM KVALITETEN ELLER LAMPLIGHETEN FOR ETT VISST SYFTE
ELLER ANVANDNINGENSAVITT AVSER OMXS30 INDEX ELLER DARI INGAENDE DATA.
UTAN BEGRANSNING AV DET FOREGAENDE SA HAR FORETAGEN INTE | NAGOT FALL
NAGOT ANSVAR FOR FORLORAD VINST ELLER SKADA AV VILKET SLAG DEN VARA MA
SASOM EXEMPELVIS INDIREKT SKADA ELLER FOLIDSKADA AVEN OM FORETAGEN
UNDERRATTATS OM MOJLIGHETEN AV SADAN SKADA.”

Information om Underliggande Tillgangs resultat och fortsatt utveckli
dess volatilitet aterfinns har: www.nasdagomxnordic.com och
informationssystemet Bloomberg.

Ett Certifikats varde &r beroende av utvecklingen for
Underliggande Tillgdng och Hedge- och Rantekomponent. Om
vardet for Underliggande Tillgang &r stillastaende kommer
Certifiklatets varde att sjunka eftersom Hedge- och
Rantekomponenten uttas dagligen @ven vid oférandrat varde for
Underliggande Tillgang

Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Tfn: +46 (0) 8 402 90 00.

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalningsbelopp
berdknat som det belopp per certifikat berdknat som

Kvotakwell X det stdrre av 0 (noll) och
(Finansieringsnivaakwell - RUTsiut)

RUT: Underliggande Tillgangs officiella kurs
faststalld och publicerad pa relevant
marknadsplats under perioden da
marknadsplatsen ar 6ppen for handel.

RUT start: Av Berakningsombudet faststalld
Stangningskurs pa Startdagen den 26
augusti 2020.

RUTsut: faststalld Stangningskurs pa Slutdagen om
ingen Barriartraff intraffat mellan senaste Roll
Over och tidpunkten for faststallande av
Stangningskurs pa Slutdagen. Eller Stop-
Loss Kurs om Barriartraff intraffat.

RUT stop-Loss: av Berakningsombudet faststalld kurs for
Underliggande Tillgang pa dagen for
Barriartraff. Denna kurs faststélls av
Berakningsombudet p& basis av RUT under
upp till de tre pafoljande timmarna efter det
att Barriartraff intraffat. Om sadan handelse
intraffat efter det att tre timmar aterstar av
relevant marknadsplats 6ppethallande, eller
om ett Marknadsavbrott intréffar under denna



Stop-Loss
Handelse:

Observations-
period:

Kvotstart:

Kvotakuel:

Kvotavrundning:

Finansierings-
Nivastart:

Finansieringsniva

avrundning:

Stop-Loss-
niVéstartZ

Havstang:

Stop-Loss
Buffert:

Stop-Loss-niva
avrundning:

Finansierings-
Nivaaktuel:

period, forlangs perioden till p&féljande
Handelsdag sé att perioden for faststallande
av RUTstop-Loss alltid kan omfatta tre timmar
som relevant marknadsplats ar tillganglig for
handel.

RUTstop-Loss kan inte faststallas till en kurs
hogre &n hogst observerade RUT under
perioden for faststallande av RUT stop-Loss.

den tidpunkt under Observationsperioden da
RUT é&r lika med eller hbgre an Stop-Loss-
niVéAktueII .

varje Handelsdag fran och med forsta dagen
for handel till och med Slutdagen.

Faststalls pa Startdagen baserad pd RUTstar
och beréknas enligt foljande,

Startkurs/RUTstart X Havstang

Berakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Kvotavrundning.

Justeringsfaktor x Kvott1 - Hedgekomponent
- Réntekomponent

Kvot:1 ar Kvot fore justering.

Beréakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Kvotavrundning.

erhallen kvot avrundas till ned till 8 decimaler.

Faststalls pa Startdagen baserad pd RUTstar
och beréknas enligt foljande,

RUTstart X (1 + (1/Havstang))

Beréakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Finansieringsnivdavrundning.

erhallen niva avrundas ned till 4 decimaler.

Faststalls pa Startdagen baserad pd RUTstar
och beréknas enligt foljande,

RUTstart X (1 + Stop-Loss Buffert)

Berékningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Stop-Loss-niva avrundning.

10.
8%

erhallen niva avrundas ned till 4 decimaler.
Faststalls i samband med Roll Over baserad

pa RUT och beréknas enligt féljande,
RUT x (1 + (1 / Havstang))



Berakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Finansieringsnivdavrundning.

Stop-Loss- Faststélls i samband med Roll Over baserad
Nivaaktuell: pa RUT och beréknas enligt féljande,

RUT x (1 + Stop-Loss Buffert)

Berékningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Stop-Loss-niva avrundning.

Justeringsfaktor: Havstang x (Finansieringsnivas.1 - RUT) /
RUT

RUT; = RUT eller RUTstop-Loss OM Stop-Loss-
handelse intraffat mellan senaste féregdende
Roll Over och aktuell Roll Over.

Finansieringsnivac: = Finansieringsniva fore

justering
Réante- ((Spread + Hedgekostnad - Rénta) x N/360 x
komponent: Finansieringsnivaw x Justeringsfaktor x Kvot:.

1) / (RUT/H&vstang)

Finansieringsnivaw = Finansieringsniva efter
justering

N = antal kalenderdagar fran aktuell Roll
Over till och med nasta Roll Over

Hedge- (Roll Over Spread / 2) x |Justeringsfaktor x
komponent: Kvott1 — Kvotpre| / (RUT/HAvstang)

| | = det absoluta talet av berédkningen mellan
.
Kvotpre = Kvot.1 eller O i det fall Stop-Loss
handelse intraffat dagen for Roll Over
k: Ej tillampligt
Utdelning: Ej tillampligt

Hedgekostnad: 1,6% per annum.

Ranta: 0% per annum.

Spread: 0,4% per annum. Banken &r berattigad att
narsomhelst justera Spread upp till 8,4% per
annum.

Roll Over SEK 0. Banken ar beréttigad att ndrsomhelst

Spread: justera Roll Over Spread upp till SEK 20.

Startkurs Certifikatets startkurs ar SEK 100,00
Slutkurs Certifikatets Slutkurs utgdrs av Aterbetalningsbelopp och faststélls

i enlighet med punkt 6 ovan.
Deltagandegrad Ej tillampligt

Marknadsavbrott  Handelsstopp eller begransning av handeln i ndgon eller nagra
aktier, aktierelaterade instrument (Underliggande Tillgang eller
komponent som ingar i Underliggande Tillgang) eller i options-
/terminskontrakt relaterade till aktieindex samt stdngning av
relevant aktiebdrs eller marknadsplats eller att index inte berdknas
och/eller publiceras. For att Marknadsavbrott ska anses foreligga



11.

12.

(i)

(ii)

(iii)

13.

Justeringar

Fortida
aterbetalning

Fortida
aterbetalning pa
Bankens begéran

Fortida
aterbetalning pa
Innehavares
begaran

Fortida
aterbetalning pa
grund av annan
handelse

Marknad

ska storningen vara vasentlig till saval varaktighet som omfattning.
Banken avgor i det enskilda fallet om en storning ar sa vasentlig
att ett Marknadsavbrott ska anses foreligga.

Skulle index/derivat pa index inte langre produceras, eller skulle
formeln eller metoden for berékning av index/derivat pa index
komma att &ndras under l6ptiden ager Banken ratt att faststalla
Startkurs och/eller Slutkurs till andra varden &n vad som foljer av
det ovanstaende, byta ut index/derivat pa index mot annan
liknande Underliggande Tillgang eller vidta andra atgarder for
berakning av Tillaggsbelopp/Kupong, som enligt Bankens
beddémning éverensstammer med gallande marknadspraxis eller
som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle index/derivat pa
index Stangningskurser andras av den organisation som utfort
berdkningarna, ager Banken rétt att justera kurserna i
motsvarande man.

| hAndelse av Marknadsavbrott ska Banken &ga ratt, men ej ha
skyldighet, att justera relevant kurs till andra varden &n vad som
folier av det ovanstaende eller vidta andra atgarder for att i skalig
utstrackning soka astadkomma det resultat som skulle ha erhallits
om namnda marknadsavbrott inte gt rum.

Banken ager ratt att aterbetala Certifikat i fortid med anledning av
andrade forutsattningar, pa det satt som anges i allmanna villkor.

Banken &ger ratt att nar som helst under Certifikatens 16ptid, sdga
upp samtliga Certifikat till fortida aterbetalning. Meddelande om
fortida aterbetalning ska offentliggéras enligt nedan snarast
darefter.

Slutdag ska infalla tidigast Bankdagen som meddelande om
faststalld Slutdag har offentliggjorts. Meddelande om den
faststéllda Slutdagen samt Aterbetalningsdag sénds till den
marknadsplats dar Certifikaten ar upptaget till handel och
offentliggors p& Bankens hemsida, swedbank.se/privat/spara-och-
placera/aktier-och-andra-placeringar.

En I6senavgift utgar med 3 procent pa Aterbetalningsbeloppet,
dock minst 200 kronor.

Anmalan om losen ska upprattas pa sarskild blankett som
aterfinns pa Bankens hemsida www.swedbank.se/certifikat. Ifylld
blankett ska skickas till sp.emissioner@swedbank.se och ska vara
Banken till handa senast tva (2) Bankdagar fore relevant [dsendag.
I de fall Innehavare har sitt innehav registrerat (i depd) i annan
bank 4n Banken méaste begaran om I6sen ske via Innehavarens
depéabank.

Certifikat kommer att I6sas per automatik och
Aterbetalningsbelopp beréknas i enlighet med punkt 6 i dessa
Slutliga Villkor om Certifikatets varde efter faststallandet av
Stangningskurs for RUT eller RUTstop-Loss | Samband med
Barriartraff och fére Roll Over &r under eller lika med SEK 2,00
eller dver eller lika med SEK 20 000,00.

Banken kommer till First North inge ansdkan om Certifikatens
upptagande till handel.

Banken agerar market maker for de Certifikat som omfattas av
dessa Slutliga Villkor.

Banken kommer I6pande att stalla kdpkurser, vilket mojliggor for
Innehavare att realisera en vinst om vardeutvecklingen for
placeringen blir gynnsam. Nar s& ar mojligt kommer Banken dven


http://www.swedbank.se/certifikat
mailto:sp.emissioner@swedbank.se

18.

19.

20.

21.
22.

23.

24.

att stalla saljkurser under I6ptiden. Bankens atagande att stélla
kop- och séljkurs galler under normala marknadsfoérhallanden och
de begransningar som anges nedan. For Certifikat vars pris ar
mindre &n 0,01 SEK stélls normalt inga kdpkurser. Kursen under
I6ptiden ar framst relaterad till vardeutvecklingen for
Underliggande Tillgang samt utvecklingen i forhallande till
barridrer, antaganden om framtida kursrorlighet och i
forekommande fall aktieutdelningar.

| samband med Roll Over pa grund av Stop-Loss Handelse
intrdder handelsstopp vilket innebér att kop- och séljkurser inte
stalls under en period pa upp till tre Handelstimmar.

Om skillnaden mellan kdp- och séljkurs av Banken beddms alltfor
stor &ger Banken rétt att upphdra med att stélla séljkurs och
endast ange kopkurs.

Bankens mojlighet att stalla kopkurs kan &ven begrénsas av
tekniska problem hos Banken eller den marknadsplats dar
Certifikaten ar upptagna till handel. En sddan héandelse kan
innebéara att varken kop- eller séljordrar kan verkstéllas och
darmed orsaka betydande forlust fér Innehavare.

ii. Villkor for Kupong

14, Kupongutbetalnin
gsdagar

15. Fastranta

16. FRN (Floating
Rate Notes)

17.  Kupong baserad
pa Underliggande
Tillgang

Ej tillampligt

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt

B. OVRIG INFORMATION

Allman information om Derivatinstrumenten

ISIN och Kortnamn
Valuta

Valor
Emissionsdatum

Slutdag

Aterbetalningsdag

Avveckling

ISIN-kod: SE0014782611
Kortnamn: BEAR OMX X10 SW 6
SEK

Ej tillampligt.

27 augusti 2020

Dessa Certifikat har ingen faststélld Slutdag, vilket innebar att
Slutdag faststélls i enlighet med punkt 12 i dessa Slutliga
Villkor.

Tio (10) Bankdagar efter det att Aterbetalningsbelopp faststallts.
Om Slutdag faststélls i enlighet med punkt 12(i), &ger Banken
rétt att tidigarelagga Aterbetalningsdag.

Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen, till den
som ar Innehavare p& Avstamningsdagen.



25.

26.

27.

28.
29.

30.

31.
32.

33.

34.
35.

36.

37.

Courtage

Benchmarkférordningen

Vid handel genom Banken utgar courtage enligt Bankens vid
var tid gallande prislista.

Ej tillampligt.

Information om erbjudandet

Emissionsvolym

Teckningsbelopp

Anmaélan om kép och
betalning

Resultatet av
erbjudandet

Tilldelning

Pris/Metod for att
faststélla pris och
forfarandet for att
offentliggtra det

Skatter och avgifter

Finansiell mellanhand

Berakningsombud

Instéllande av
erbjudandet

Upptagande till handel

Upptagande till handel

Ingen teckning sker, utan kdp och férséljning av Certifikat sker
over den Bors som Certifikat ar noterade pa.

Ej tillampligt.

Ingen teckning sker, utan kdp och forséljning av Certifikaten
sker genom dverenskommelse mellan berérda parter.

Ej tillampligt.

Ej tillampligt.

Certifikat ges ut |6pande av Banken till aktuellt marknadspris.
Storst betydelse for Certifikatets marknadsvarde har t ex
Underliggande Tillgdngens pris, kursrorlighet (volatilitet) och
havstang.

Nedanstaende information utgér endast en kortfattad re-
dogdrelse for nu gallande skatteregler avseende fysiska
personer bosatta i Sverige och svenska dédsbon. Redo-
gorelsen gor inte ansprak pa att vara fullstandig, utan ar endast
avsedd som en allmant héllen information. Avvikande
skatteregler kan galla for andra skattesubjekt.

Certifikaten betraktas som aktierelaterade vardepapper som
beskattas enligt reglerna for delagarratter. Avyttring under
I6ptiden respektive inldsen skall darfor redovisas som
kapitalvinst (reavinst) respektive kapitalforlust (reaftrlust).
Kapitalvinst beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital.
DA certifikaten ar marknadsnoterade, far kapitalforlust kvittas
fullt ut mot kapitalvinst pA marknadsnoterade aktier och 6vriga
aktieliknande vardepapper samt pa ej marknadsnoterade
aktier. | 6vrigt medges avdrag med 70 procent av forlusten
mot dvriga intékter i inkomstslaget kapital.

Utbver avdrag for skatt enligt lag forbehaller sig Banken ratt att
vid betalning avseende certifikat gbra avdrag for skatt i enlighet
med 6verenskommelse mellan Banken och utlandsk myndighet.

Ej tillampligt.

Swedbank AB (publ) SE-105 34 Stockholm. Banken &ger ratt
att byta Berakningsombud under Certifikatetens I6ptid.

Banken &ger rétt att vid tidpunkt Banken beslutar, upphéra med
att Iopande utge dessa Certifikat, vilket innebar att Bankens
mojlighet att stélla saljkurser kraftigt begréansas.

Banken kommer att anséka om upptagande till handel av
Certifikaten vid First North. Banken forbehaller sig ratten att
under Certifikatens l6ptid byta handelsplattform inom EES-
omradet eller till en reglerad marknad. Banken forbehaller sig



38.

39.

40.
41.
42.

43.

44,

45.

46.

47.

Andra handelsplatser
for Derivatinstrument

Noteringsdag

Annan information

Arrangobrsarvode
Forvaltningsavgift

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Ré&dgivare vid
emissionen
Uppgifter fran tredje part

Information om
Derivatinstrument efter
Emissionsdagen

Annan information kring
samtycke till
anvandning av
Prospektet

Tidsplan

ratten att under Certifikatens 16ptid byta handelsplattform inom
EES-omradet eller till en reglerad marknad.

Ej tillampligt

Tidigast mdjliga noteringsdag &r den 27 augusti 2020.

Ej tillampligt.
Ej tillampligt.

Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer
som pa nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan komma att
inneha Certifikat. | 6vrigt har, savitt Banken vet, sddana
personer inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen
i de Certifikat som har emitteras. Savitt Banken kanner till har
varken styrelseledaméterna eller Bankens ledande
befattningshavare nagra privata eller andra intressen som kan
sta i strid med Bankens intressen.

Ej tillampligt

Information som erhallits fran tredje part har atergetts korrekt
och, savitt Banken kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av berérd tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Informationskalla: www.nasdagomxnordic.com och
informationssystemet Bloomberg

Under I6ptiden lamnar Banken relevant information om
Certifikaten p& Bankens hemsida www.swedbank.se/certifikat.
Information kommer dven att finnas tillganglig p& den
handelsplats dar Certifikaten vid var tid ar foremal for handel.

Ej tillampligt

Ej tillampligt.

Banken bekréftar att dessa Slutliga Villkor &r gallande for Certifikaten tillsammans med Allméanna
Villkor for Bankens Program fér Derivatinstrument i sin lydelse enligt Prospektet och férbinder
sig att i enlighet darmed erlagga Aterbetalningsbelopp och i fdrekommande fall Kupong.

Stockholm den 24 augusti 2020
Swedbank AB (publ)



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNING
Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet som godkants den 29 april 2020
och tillampliga Slutliga Villkor. Swedbank AB (publ), organisationsnummer 502017-7753 ("Banken”), ar
emittent av vardepapperen enligt detta Prospekt. Bankens LEI-kod ar M312WZV08Y7LYUC71685.
Derivatinstrument ("Bevis, "Certifikat” respektive "Warrant” gemensamt kallade "Derivatinstrument”) har
féljande namn och ISIN-kod:

VARDEPAPPERSNAMN ISIN-KOD

BEAR OMX X10 SW 6 SE0014782611

Prospektet har godkants av Finansinspektionen (Brunnsgatan 3, Box 7821, 103 97 Stockholm) i
egenskap av behorig myndighet enligt Prospektférordningen den 29 april 2020.

Varje beslut om att investera i Derivatinstrumenten ska baseras p& en bedémning av hela Prospektet
fran investerarens sida, inklusive dokument inforlivade genom héanvisning, eventuella tillagg till
Prospektet samt tillampliga Slutliga Villkor. En investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att st& for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tilsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de ¢vervager att investera i
sadana Derivatinstrument.

Du star i begrepp att kopa en produkt som inte &r enkel och som kan vara svar att forsta.
NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &ar emittent av vardepapperen?

Swedbank AB (publ), organisationsnummer &r 502017-7753, ar emittent av vardepapperen enligt detta
Prospekt. Bankens styrelse har sitt sate i Stockholm. Banken &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige
som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Banken bedriver sin verksamhet huvudsakligen i enlighet
med lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Bankens LEl-kod é&r
M312WzZV08Y7LYUC71685.

Huvudsaklig verksamhet

Bankens verksamhet ar att bedriva séddan bankrorelse som avses i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse liksom att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har ett naturligt
samband darmed enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Aktiedgare

Bankens aktier ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm. Stérsta Agarna per den 31 mars 2020 &r:
Sparbanksgruppen 11,03 procent och Folksam 7,07 procent.

Bankens ledning

Bankens ledning bestar av foljande personer: Jens Henriksson VD och koncernchef, Mikael Bjorknert
chef for Svensk bankverksamhet, Anders Ekedahl chef fér Anti-Financial Crime, Kerstin Winl6f chef for
Group Financial Products & Advice, Ingrid Harbo, chef for Group Compliance, Gunilla Domeij Hallros
tillférordnad  koncernriskchef, Erik Ljungberg kommunikationsdirektér, Lars-Erik Danielsson
koncernkreditchef, Anders Karlsson koncernfinanschef, Ola Laurin chef for Stora féretag och
institutioner, Lotta Lovén CIO och chef fér Digital Banking & IT. Jon Lidefelt tillférordnad chef for baltisk
bankverksamhet, Carina Strand Chef for HR och Infrastructure och Stefan Frisk tillférordnad chefsjurist
och chef for Group Legal.

Bankens styrelse bestdr av Goran Persson ordférande, Bo Magnusson, Roger Ljung, Josefin
Lindstrand, Anna Mossberg, Kerstin Hermansson, Bo Bengtsson, Ake Skoglund, Géran Bengtsson,
Hans Eckerstrom, Bengt Erik Lindgren och Biljana Pehrsson.

Revisorer

PwC Sverige AB (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm) &r Bankens revisor med auktoriserad revisor Anneli
Granqvist som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaren 2019 respektive 2018 har, savida inte annat
anges, hamtats frdn Bankens arsredovisning for rakenskapsaren 2019 respektive 2018, som har
uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU ("IFRS”).
2018 och 2019 ars finansiella information har reviderats av Bankens revisor. Resultatrakningen nedan
for perioden januari—juni 2020 (inklusive jamfoérelsesiffror for perioden januari—juni 2019) har, savida inte




annat anges, hamtats fran Bankens delarsrapport for perioden januari—juni 2020, som har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Balansrakningen nedan for 30 juni
2020 har, savida inte annat anges, hamtats fran Bankens delarsrapport fér perioden januari-juni 2020,
som har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten
ar dversiktligt granskad av Bankens revisorer.

Bankens resultatrakning i sammandrag

(mkr) 2019 2018 Jan-jun 2020 Jan-jun 2019
Réantenetto 13078 12 240 7796 6 375
Provisionsnetto 6 225 6 457 2734 3054
Nettoresultat finansiella 2202 1277 1009 966

poster

Kreditforluster, netto 1514 556 3118 342
Rorelseresultat 21759 23764 718 12 660
Periodens resultat 17 996 19 467 - 217 10 992

Bankens balansrakning i sammandrag

(mkr) 31 december 2019 31 december 2018 30 juni 2020
Summa tillgdngar 1421910 1344 538 1776574
Summa skulder 1317 768 1242 839 1683 324
Utlaning till kreditinstitut + | 959 945 952 665 1062 530

utlaning till allmanheten

Totalt eget kapital 93 418 91 052 93 250
Karnprimarkapital 90 305 81 824 88 355
Total Kapitalrelation 37,7 35,6 31,7
Bruttosoliditetsgrad 9,8 9,1 6,5
Nodlidande lan (baserat pa | 6 715 4898

redovisat nettovarde / 1an
och fordringar)

Specifika nyckelrisker for emittenten

Risker relaterade till Sverige och andra lander dar Koncernen &r verksam

Bankens majligheter att méta sina ataganden under Programmet paverkas av forhallanden sasom det
makroekonomiska tillstindet samt politiska handelser nationellt men &ven globalt.
Konjunkturforandringarna ar hogre i de baltiska landerna dar Banken genom dess dotterbolag har
verksambhet vilket kan ha en negativ inverkan pa Bankens verksamhet och resultat.

Risker relaterade till storningar pa den internationella kapitalmarknaden

Stérningar pa de globala kapitalmarknaderna kan liksom en andrad syn pa prissattning av kreditrisker,
medverka till forandrade forhallanden p& den globala kreditmarknaden vilket foérsvarar Bankens
verksamhet. Varje storning eller nedgang pa de globala kapitalmarknaderna och ekonomin riskerar att
paverka Banken negativt, bAde avseende finansiella resultat och tillvaxtméjligheter. Varje nedgang i
ekonomin tillsammans med en 6kning av arbetsloshet bidrar till en 6kning av risken.

Risker relaterade till spridningen av covid-19




Som en foljd av covid-19 har Koncernen infért amorteringslattnader. Inforandet av amorteringslattnader
kan ha en betydande effekt p4 Koncernens kassaflode och likviditet. | tillagg till detta kan nyligen
vidtagna atgarder av svenska och utlandska myndigheter for att adressera pandemin, innefattande
reserestriktioner samt stangning av skolor, affarsverksamheter och begransandet av ndjesaktiviteter
ocksda ha en betydande negativ effekt pa marknaden och bostadspriser globalt och i Sverige.
Spridningen av covid-19 i samhallet har haft paverkan pa hur Koncernen bedriver sin verksamhet, t ex
genom inférande av reserestriktioner och foérandrat arbetssétt genom att dela upp personal mellan
Koncernens olika lokaler. Anstalldas bristande tillganglighet kan ha en negativ paverkan pa kvaliteten
och kontinuiteten av Koncernens tjanster till kunder och fér Koncernens rykte. Var och en av dessa
faktorer kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en motpart, till exempel en kredittagare, inte fullgor sina forpliktelser mot nagot
bolag i Koncernen samt risken for att stallda sékerheter inte técker fordran. Kreditrisk inkluderar aven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk. En konjunkturforsamring pa de marknader dar
Banken ar verksamt paverkar kreditkvaliteten i Bankens exponeringar mot foretagskunder negativt.
Aterbetalningsforméagan for privatpersoner péaverkas framst av 6kad arbetsléshet, vilket ocksé kan
orsakas av en sdmre konjunktur. De faktiska kreditforlusterna varierar éver en konjunkturcykel. Hogre
nivaer av kreditforluster 6ver konjunkturcykeln an vad som historiskt kunnat pavisas kan uppsta. Vid en
sadan situation skulle en nédvandig 6kning av Bankens reserveringar for befarade kreditférluster och
konstaterade kreditforluster utéver vad som redan reserverats fa en vasentlig paverkan pa Bankens
affarsverksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Likviditetsrisk- och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Banken, vid brist p& likvida medel, inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt eller att de endast kan fullgéras genom upplaning
av likvida medel till en avsevard 6kad kostnad. Bankens oformaga att forutse och forbereda sig for en
ovantad minskning eller forandring i inldning samt upplaning genom marknadsfinansiering kan fa
konsekvenser for Bankens formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser vid forfall. Turbulens i den
globala ekonomin och finansiella marknader kan paverka Bankens likviditet och vissa motparters vilja
att genomfora affarer med Koncernen. Det kan leda till 6kade finansieringskostnader i form av hogre
upplaningskostnader pa kreditmarknaderna, vilket i sin tur far en paverkan pa Bankens
affarsverksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Operativ risk
Operativ risk ar risken for forluster, avbrott i affarsprocesser eller negativ ryktespaverkan, negativ

paverkan p& den enskildes fri- och rattigheter vars personliga data processas i Banken till folid av
otillrackliga eller misslyckade interna processer, manniskor och system eller frdn externa handelser.
Operativ risk omfattar ocksa risker fran externa handelser som inte tacks av nagot annat riskslag.
Operativa risker existerar i alla delar av Bankens verksamhet och kan komma att paverka Bankens
verksamhet och resultat negativt.

Compliancerisk och risk att utnyttias fér penningtvatt och finansiering av terrorism och brott mot
sanktioner

Koncernen ar utsatt fér compliancerisk och risk att utnyttjas for penningtvétt, finansiering av terrorism
och brott mot sanktioner. Compliancerisk ar risken for forlust till foljd av att Banken inte kan uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med interna och externa regler tillampliga p& Bankens tillstdndspliktiga
verksamhet. Overtradelser av regler om penningtvétt och finansiering av terrorism samt sanktioner kan
ha markbara konsekvenser foér Koncernen finansiellt, legalt och for dess anseende, vilket som ett
resultat kan ha materiell negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning och resultat.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN
Véardepapperens viktigaste egenskaper

Derivatinstrument medfor rétt till eventuellt Aterbetalningsbelopp genom kontantavrékning vid l6ptidens
slut om forutsattningar for detta foreligger enligt villkoren. | forekommande fall utbetalas Kupong pa
Kupongutbetalningsdag eller Aterbetalningsdag.

En Bear Faktor Turbo innebér att den procentuella vardetkningen fér Bear certifikatet stiger med en
Havstang pa Underliggande Tillgangs procentuella vardeminskning pa daglig basis. Havstdngen
innebar dven att Bear certifikatet forlorar procentuellt mer i varde jamfért med Underliggande Tillgang
om Underliggande Tillgang stiger i varde pa daglig basis.



Vardeforandring foljer inte helt Underliggande Tillgangs vardeforandring multiplicerat med havstang
eftersom hansyn maste tas till ranta, spread, roll over spread och hedgekostnad samt i forekommande
fall &ven valutakursutveckling. Aterbetalning sker pa en fortida aterbetalningsdag om villkoren for att en
sadan har intraffat har uppfyllts. Villkoren for fortida aterbetalningsdag anges i villkoren.

Derivatinstrument medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens ovriga icke sékerstéllda
och icke efterstallda betalningsforpliktelser i den man annat inte &ar foreskrivet i lag. Det finns risk for att
en Innehavare av Derivatinstrument férlorar delar av, eller hela, sin investering om Banken blir insolvent
eller om Banken forsatts i resolution enligt krishanteringsdirektivet 2014/59/EU.

Certifikaten har ISIN SE0014782611 och kortnamn BEAR OMX X10 SW 6

Var kommer vardepapperen att handlas
Banken kan komma att inge ansdkan om upptagande till handel vid [First North] [Nasdaq Stockholm
AB], annan handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad marknad.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?
Investerarens marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att forandringar av till exempel aktiekurser, réntor, valutakurser,
ravaror, foretags kreditvardighet eller andra faktorer negativt paverkar vardet pa Derivatinstrument.
Gemensamt for Derivatinstrument utgivha under detta Prospekt ar att de inte ar kapitalskyddade
placeringar och innebér darfor en séarskild risk for Innehavare eftersom hela eller delar av investerat
belopp kan ga forlorat.

Andrahandsmarknaden och bristande likviditet

Handeln i ett Derivatinstrument kan vara mindre frekvent, vilket kan galla under dess hela I6ptid. Nar
det inte utvecklats en marknad kommer likviditeten att forsamras och skillnaden mellan kdp- och saljkurs
vara storre. Darfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter att snabbt silja ett
Derivatinstrument eller erhalla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad
andrahandsmarknad.

Andringen av villkor under Derivatinstrumentets |6ptid

Banken &ger ratt att under vissa sarskilda omstandigheter justera eller &ndra ursprungliga villkor
inklusive aterbetala Derivatinstrument i fortid. Om Banken &ndrar villkoren kan villkorsandringen
innebara ett for Innehavaren samre utfall av investeringen an som forutsags vid forvarvet av
Derivatinstrumentet och kan darmed vara till vasentlig nackdel for Innehavaren da avkastning paverkas
negativt.

Risker avseende Berakningsombud, market-maker och andra utomstdende finansiella institut

Banken kan inga avtal med andra finansiella institut om att sadant finansiellt institut ska agera som
Berakningsombud, market-maker eller i annan egenskap avseende Derivatinstrument med viss
beteckning. Transaktioner som genomférs av ett utomstdende finansiellt institut och/eller dess
narstaende kan paverka Innehavares intressen negativt och ge upphov till intressekonflikter mellan &
enda sidan Bankens och/eller institutets intressen och a den andra sidan Innehavares intressen.

Riskfaktorer som galler dessa Derivatinstrument

Risker med Derivatinstrument med deltagandegrad eller multiplikator/hdvstang

Deltagandegrad, Multiplikator och Havstang uttrycker hur stor del av en forandring av Underliggande
Tillgdng som péaverkar Aterbetalningsbelopp och Kupong. Konstruktion med hévstangseffekt innebar for
en Innehavare sammanfattningsvis att en mattlig kursférandring pa den Underliggande Tillgangen kan
fa ett kraftigt genomslag, saval positivt som negativt, i kursen for Derivatinstrumentet

Risker med barriarstrukturer

Ett Derivatinstrument med barridrstruktur innebér att Aterbetalningsbelopp, Tillaggsbelopp och/eller
Kuponger paverkas om och nér vardet pa Underliggande Tillgang eller Derivatinstrumentet ar lika med
hogre eller lagre &n en viss niva. Ett Derivatinstrument med barriarstruktur kan om den Underliggande
Tillgangen &ar volatil visa sig ge en samre avkastning 4n om en investering hade gjorts i en
avkastningsstruktur som inte paverkas av Barriarer.
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Ett Derivatinstrument utan faststalld Slutdag ar en barriarstruktur vilket innebér att Derivatinstrumentet
forfaller nar vardet pa Underliggande Tillgang ar lika med, hogre eller lagre &n en viss niva. Risken kan
illustreras med att merparten av eller hela den premie som erlagts av Innehavare forloras vid barriartraff
for Turbowarranter. For Unlimited Turbowarranter innebar en barriartraff att Innehavare i sin helhet
forlorar erlagd premie.

Risker relaterade till Benchmarkférordningen

Benchmarkforordningen tradde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallande av
referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandningen av referensvarden
inom EU. | och med att forordningen inte tillampats i sin helhet kan inte dess langsiktiga effekter fullt ut
beddmas vid tidpunkten for upprattande av denna sammanfattning.

Pa kapitalmarknaden pagar parallellt med Benchmarkférordningen en marknadsomstallning dar vissa
referensréantor reformeras. Upphorandet av interbankrantor samt bytet till alternativa referensrantor
skulle kunna resultera i att vissa kontraktuella villkor i Programmet tillampas, vilket i sin tur skulle kunna
leda till att ranteutbetalningar blir 1agre eller pa annat satt inte korrelerar med de utbetalningar som skulle
skett ifall den ursprungliga referensrantan fanns tillganglig. Om sa sker for en referensranta som
tillampas for viss Derivatinstrument skulle avkastningen vasentligen kunna paverkas negativt pa en
Innehavares Derivatinstrument.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

AnsOkan om notering kommer att inlamnas till First North, noteringsdag ar 27 augusti 2020.

Ingen teckning sker, kép och foérséljning av vardepapperen sker éver handelsplats.

Vid handel under I6ptiden genom Banken utgar courtage enligt Bankens vid var tid gallande prislista.

Vem &ar den person som ansdker om upptagande till handel?

Banken.

Varfor uppréttas detta prospekt?

Detta Prospekt har upprattats for att mojliggora upptagande till handel pa en reglerad marknad av
Derivatinstrument som ges ut av Banken under detta Program.

Anvandning av och uppskattat nettobelopp av de medel som tillférs Banken efter emissionen
Banken gor erbjudanden under Program for Derivatinstrument och tar in emissionslikvid i samband
darmed for att skapa lonsamhet och skydd mot vissa risker for Banken kopplade till det aktuella
Derivatinstrumentet och det finns darmed ingen annan séarskild motivation fér erbjudanden eller syfte

med likviden.

Erbjudandet omfattas ej av garantiavtal.

Intressekonflikter rérande erbjudandet

Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som pa nagot satt &ar inblandade i ett
erbjudande kan komma att inneha Certifikat. | 6vrigt har, savitt Banken vet, sddana personer inte nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen i de Certifikat som har emitteras. Savitt Banken kanner till
har varken styrelseledamoterna eller Bankens ledande befattningshavare nagra privata eller andra
intressen som kan std i strid med Bankens intressen.



