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1. ALLMAN INFORMATION
1.1 Syftet med riktlinjerna

For att uppna basta majliga resultat nar Sparbanken utfér eller vidarebefordrar kun-
ders order kommer Sparbanken att félja dessa riktlinjer. Riktlinjerna dr utformade i
enlighet med Direktivet om marknader for finansiella instrument 2014/65/EU ("Mi-
FID II"). Riktlinjerna finns dven pa var hemsida och pa Swedbanks hemsida: https.//
www.swedbank.se/privat/spara-och-placera/mifid/basta-orderutforande/index.ht-
m?wt_query_text=mifid

En kund i Sparbanken anses ha godtagit dessa riktlinjer nar den efter att ha mottagit
riktlinjerna skickar en order till Sparbanken for utférande.

1.2 Vad innebadr basta utforande av order?

Basta utforande av order ar kravet att vidta alla atgarder som behovs for att uppna
bdsta mojliga resultat vid utforande av kundorder eller vid vidarebefordran av order.
For att gora detta ska vardepappersinstitut ta hdnsyn till en rad olika faktorer och
bestdmma deras relativa betydelse baserat pa typen av kund, typen av finansiellt in-
strument och den marknad ddr ordern ska utfdras.

Bortsett fran kraven pa basta utforande av order, som forklaras i dessa riktlinjer, har
Sparbanken dven en Overgripande plikt att agera arligt, rattvist och professionellt i
enlighet med vara kunders intressen. Darfor stravar Sparbanken alltid efter att agera
for kundernas basta, dven ifraga om produkter som rdttsligt inte omfattas av skyld-
igheten att tillhandahalla basta utférande av order.

Sparbanken férbehaller sig alltid ratten att inte utfora en order om ordern inte &r
forenlig med gdllande lagstiftning, foreskrifter, tillampliga marknadsregler, god sed
pa vardepappersmarknaden eller om Sparbanken av annan anledning anser att det
foreligger sdrskilda skal.

1.3 Omfattning av riktlinjer fér orderutférande

INVESTERINGSTJANSTER
Kravet pa bdsta utférande av order galler foljande investeringstjanster.

Utférande av order pa kunders uppdrag

Att tillhandahalla investeringstjdnsten "utforande av order for kunds rékning” inne-
bar att vardepappersinstitutet agerar for att inga avtal om att kopa eller sdlja finan-
siella instrument pa uppdrag av kunder. Det finns normalt ingen mellanhand mellan
vardepappersinstitutet som handlar pa uppdrag av kund och handelsplatsen.

Ett vardepappersinstitut som handlar for egen rakning med kunder, anses enligt
MIFID Il utféra kundorder och ar darfér féremal for kraven rérande basta majliga
utforande. Handel for egen rdkning innebdr att vdrdepappersinstitutet ingdr
transaktioner med finansiella instrument med utnyttjande av eget kapital. Utférande
av kundorder inkluderar ocksa ingaende av avtal om férsdljning av finansiella
instrument, utgivna av ett vdrdepappersinstitut eller kreditinstitut, vid tidpunkten
for utfardandet.

Mottagande och vidarebefordran av order

Att tillhandahalla investeringstjansten mottagande och vidarebefordran av order
innebdr att ett vdrdepappersinstitut mottar en kundorder och vidarebefordrar den till
ett annat foretag for utférande. Detta kan till exempel vara fallet ndr vardepappers-
institutet inte & medlem pa handelsplatsen dar de finansiella instrument som kunden
vill kdpa eller sdlja dr upptagna till handel.

Observera att ndr termen "utférande av order” anvdnds i dessa riktlinjer omfattas
dven mottagande och vidarebefordran av kundorder, om inte annat anges.

Portféljférvaltning

Investeringstjansten "portféljforvaltning” innebar diskretionar forvaltning av kunds
innehav i finansiella instrument i enlighet med mandat som ges av kunden. De or-
der som foljer av portféljforvaltarens beslut att handla kan antingen placeras hos ett
annat vdrdepappersinstitut for verkstdllande eller utforas av vardepappersinstitutet
sjdlvt.

KUNDER
Dessa riktlinjer galler for bade icke-professionella och professionella kunder. Kunder i
Sparbanken har fatt information om kundkategori.

Skyldigheten till bdsta utférande av order omfattar inte jdmbordiga motparter. Folj-
aktligen galler inte dessa riktlinjer for jdmbordiga motparter, om inte Sparbanken har
avtalat om att tillampa dessa riktlinjer om bdsta utférande av order.

PRODUKTOMRADE

Kraven rdrande bdsta utférande av order gdller vid genomférande av kundorder i
finansiella instrument, enligt definitionen i MiFID Il. Detta inkluderar vdrdepapper,
sasom aktier, obligationer, andelar i fonder och strukturerade produkter; saval som
derivatkontrakt, sasom optioner, terminer och swappar, oavsett om de &r noterade
eller inte, samt utslappsratter.

FX-spot anses inte vara ett finansiellt instrument enligt MiFID II. Sparbanken kommer
emellertid att forsoka tillampa en likvdrdig standard for utférande av FX-spot-trans-
aktioner som for finansiella instrument.

OTC-produkter (Eng. Over The Counter) ar finansiella instrument som (i) inte ar upp-
tagna till handel eller (ii) inte handlas pa en handelsplats (det vill sdga Reglerad Mark-
nad "RM”, Multilateral handelsplattform "MTF” eller Organiserad handelsplattform
"OTF"). MiFID Il kraver att foretag som utfor order eller fattar beslut om att handla
med OTC-produkter ska kontrollera om det pris som kunden erbjuds ar rimligt. Detta
ska goras genom att samla in marknadsdata och anvdnda den i uppskattningen av
priset och, om maéjligt, genom att jamfdra priset med liknande produkter.
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1.4 Tillampning av bdsta utférande av order

Nar Sparbanken utfor kundorder kan Sparbanken agera i olika kapaciteter. Ofta skiljer
man mellan att agera som agent eller att handla mot eget lager. Om Sparbanken er-
bjuder handel i FX-derivat sa utfors dessa transaktioner mot eget lager. Order i Gvriga
instrument vidarebefordras till Swedbank.

HANDEL SOM AGENT ELLER ANNAN LIKNANDE HANDEL

Ndr Sparbanken agerar som agent handlar Sparbanken i eget namn for kunders rdk-
ning (i kommission). Detta dr fallet nar Sparbanken vidarebefordrar kundorder till
Swedbank. Da skickar Sparbanken en order till Swedbank for kunds rakning. Kraven
om bdsta utférande av order galler generellt vid handel som agent, men nar Sparban-
ken vidarebefordrar order till Swedbank sa &r det Swedbanks Riktlinjer for utférande
av order som dr tilldmpliga.

Sparbanken kan ibland ga in som motpart mellan tva kunder vid genomforandet av
kundorder. Kraven om basta utférande av order gdller dven i dessa fall.

HANDEL MOT EGET LAGER

Transaktioner baserade pa en férfragan om pris (Eng. Request For Quote, "RFQ") eller
acceptans av ett erbjudet pris fran Sparbanken for att kdpa eller salja ett finansiellt
instrument, betraktas typiskt sett inte som "utforande av order pa kunders uppdrag”
och ddrfdr dr inte skyldigheten om bdsta utforande av order tillamplig. | det fall Spar-
banken utfér handel mot eget lager kan dock skyldigheten tilldmpas om kunden har
en befogad forvdntan (Eng. legitimate reliance) att Sparbanken tillvaratar kundens
intressen vid transaktionens genomfdrande.

Kontroll av kundens befogade férvantan

For att avgdra om kunder forlitar sig pa att Sparbanken skyddar deras intressen vid
forhandlingar av transaktioner eller ndr Sparbanken far order som ska utforas mot
eget lager, ska Sparbanken enligt regelverket ta hansyn till féljande fyra 6vervdgan-
den:

1. Vilken part initierar transaktionen - Om kunden dr den initierande parten dr det
mindre sannolikt att det finns en befogad férvantan att Sparbanken ska sdkerstal-
la bdsta utfdrande av order;

nJ

. Marknadspraxis - Nar det dr konvention pa den relevanta marknaden att kopare
fragar om pris fran flera vérdepappersinstitut foreligger sannolikt ingen befogad
forvantan att fa basta order utférande;

w

. Den relativa nivan av transparens pa marknaden - Nar prissattningen ar trans-
parent och det dr sannolikt att kunden har tillgang till sadan information, ar det
mindre troligt att kunden har en befogad forvdntan; och

4. Informationen som ldmnats av oss samt andra dverenskommelser - Ndr avtal samt
andra 6verenskommelser med kunden (inklusive dessa riktlinjer) inte anger att
kunden anses ha en befogad férvdntan eller att Sparbanken ska sdkerstdlla bdsta
utférande av order, dr det mindre troligt att kunden har en sadan férvantan.

| manga fall kommer dessa Gvervdganden att tillgodoses vid handel med icke-professi-
onella kunder, det vill sdga icke-professionella kunder har oftast en befogad forvdntan
att vi sakerstaller bdsta utférande av order.

Exempel
Under vissa omstdndigheter kan en kund generellt anses ha en befogad forvdntan att
Sparbanken sakerstaller basta utforande av order. Exempel pa dessa ar:

» handel dar Sparbanken ges utrymme fdr skdnsmdssig beddmning av hur och nar vi
ska utfdra ordern;

« fall dar kunden vill avsluta en komplex strukturerad transaktion och kunden sanno-
likt inte kan vénda sig ndgon annanstans;

Skyldigheten att tillhandahalla basta utférande av order géller i allmanhet inte nar
kunder:

« vdnder sig till flera vardepappersinstitut for att fa pris;

« specificerar det pris de dnskar och vi tar risk for att utfora transaktionen.
1.5 Faktorer som Sparbanken beaktar vid utférande av order

FAKTORER SOM AR RELEVANTA VID UTFORANDE AV ORDER
Som ett led i att vidta alla atgarder som behdvs for att uppna basta majliga resultat
for kunden, beaktar Sparbanken féljande faktorer:

* Pris - detta dr det pris till vilket transaktionen utfors;

« Kostnader - detta inkluderar implicita kostnader, sasom eventuell paverkan pa mark-
naden, explicita externa kostnader, till exempel marknadsplats- eller clearingavgifter,
och explicita interna kostnader som utg6r Sparbankens egen ersdttning genom cour-
tage eller tilldgg pa priset;

* Skyndsamhet - den tid som krdvs for att utfora transaktionen;

« Sannolikhet for utforande och avveckling - sannolikheten for att vi kommer att kun-
na utfora ordern;

« Storlek - storleken pa ordern som ska utforas fér kund och hur detta paverkar priset
pa transaktionen; och

» Transaktionens art eller annat dvervdgande av intresse for utférandet av ordern -
de sarskilda egenskaperna hos en kundtransaktion kan paverka hur ordern utférs
och paverkan pa marknaden.



Ekeby
Sparbank

Sparbankens Riktlinjer for utférande
av order

Utgivningsdatum
2017-11-01

Sida
2(3)

Generellt sett dr den viktigaste faktorn for vara kunder det pris till vilket ordern ut-
fors. I mer illikvida instrument kan dock de viktigaste faktorerna variera. Under sada-
na omstdndigheter kommer sannolikheten for utférande att bli allt viktigare.

ICKE-PROFESSIONELLA KUNDER - DEN TOTALA BETALNINGEN

Nar Sparbanken utfor en order pa uppdrag av en icke-professionell kund ska det basta
mojliga resultatet bestdmmas med hansyn till den totala betalningen, det vill sdga
priset pa det finansiella instrumentet och kostnaderna i samband med utférandet.
Andra faktorer kan ges foretrdde framfor det omedelbara priset och de omedelbara
kostnaderna ndr de bidrar till att uppna bdsta majliga resultat med hansyn till den
totala betalningen for den icke-professionella kunden.

PROFESSIONELLA KUNDER - RELATIV BETYDELSE AV UTFORANDEFAKTORER
For professionella kunder prioriterar Sparbanken foljande enskilda faktorer:

« kundorderns egenskaper;
« egenskaperna hos det finansiella instrumentet;
« egenskaperna hos de handelsplatser som ordern kan utféras pa.

SARSKILDA OMSTANDIGHETER

Det finns omstdndigheter da Sparbanken vill avvika fran hur Sparbanken generellt
prioriterar mellan utférandefaktorerna. Detta kan till exempel vara fallet for stora or-
der eller order i illikvida instrument ddr andra faktorer som sannolikhet for utférande
och marknadspaverkan anses vara viktigare, eller vid kraftiga rorelser i marknaden
da Sparbanken kan behdva prioritera annorlunda d@n de allmdnna regler som anges
i dessa riktlinjer.

1.6 Sarskilda kundinstruktioner

Om en kund ger Sparbanken en sdrskild instruktion om hur hela eller en del av de-
ras order ska utféras, kommer utférandet att ske i enlighet med sadan instruktion.
Den specifika instruktionen fran kunden kommer da att ha féretrdde framfar vad som
anges i dessa riktlinjer.

Varning: En sdrskild instruktion fran kunden innebdr att Sparbanken avviker fran det
som anges i dessa riktlinjer for att uppna basta mojliga resultat vid utférandet av
kundens order.

Om kunden har gett en sdrskild instruktion som endast gdller en del eller en aspekt
av en order, har Sparbanken fullgjort sina skyldigheter i fraga om basta utférande
med avseende pa den delen eller aspekten av ordern. FOr den del av ordern som inte
omfattas av kundens specifika instruktion dr Sparbanken fortfarande bunden av
skyldigheten att vidta alla tillréckliga atgarder for att uppna basta mojliga resultat.
Exempel pa sadana kundinstruktioner kan vara valet av en specifik handelsplats eller
anvandningen av en specifik algoritm eller utforande av en order Gver en viss tidsram.

Sparbanken kan vdgra att félja en kundinstruktion om den inte Gverensstdmmer med
gdllande lagstiftning, foreskrifter, tillampliga marknadsregler, god sed pa vardepap-
persmarknaden eller om Sparbanken av annan anledning anser att det foreligger
sdrskilda skal.

1.7 Overvakning och éversyn av dessa riktlinjer

OVERVAKNING

FOr att sakerstdlla att de avsedda resultaten i dessa riktlinjer uppnas, Gvervakar Spar-
banken inte bara den uppnadda kvaliteten pa utforandet utan dven de arrangemang
som anvdnds for utforande av order.

Sparbanken kommer arligen, for varje klass av instrument, att publicera en samman-
fattning av analysen och slutsatserna som dras av var évervakning av kvaliteten pa
utférandet under foregaende ar.

OVERSYN AV OCH INFORMATION OM VASENTLIGA FORANDRINGAR
Sparbanken granskar, atminstone arligen, dessa riktlinjer for utforande av order samt
vara arrangemang for utférande av order. Sparbanken kommer att meddela kunder
med vilka vi har en fortlépande kundrelation om vasentliga férandringar i vara ar-
rangemang for utforande av order eller dessa riktlinjer. En vdsentlig fordndring ska
vara en betydande hdndelse som kan paverka faktorerna for basta utforande, till ex-
empel kostnad, pris, hastighet, sannolikhet fér utférande och avveckling, storlek, art
eller andra dvervdganden av betydelse for utférandet av ordern.

Tillagg eller borttagande av utférandeplatser anses i allmdnhet inte vara en vdsent-
lig fordndring om den inte dr en av de viktigaste for utfdrandet for en viss klass av
finansiellt instrument. Icke-vasentliga férdndringar kommer endast att publiceras pa
Sparbankens hemsida.

1.8 Stérningar i marknaden eller handelssystemen

Vid stérningar pa marknaden eller i Sparbankens egna system, till exempel pa grund
av avbrott eller bristande tillganglighet i tekniska system, kan det enligt var bedom-
ning vara omdjligt eller olampligt att utfora order i enlighet med dessa riktlinjer. Spar-
banken kommer da att vidta alla rimliga atgarder for att ordern hanteras pa annat
sdtt som ger basta mojliga resultat for kunden.

Om en utférandeplats makulerar eller andrar pris pa avslut som ar utfort pa utforan-
deplatsen ifraga blir kunden bunden av dessa atgarder, dven om Sparbanken tidigare
bekrdftat avslutet och affdren blivit genomférd.

2. UTFORANDEMETODER OCH VAL AV UTFORANDEPLATS

2.1 Metoder for utférande av kundorder

For att uppna basta méjliga resultat fér Sparbankens kunder, kan en metod eller en
kombination av olika metoder for utférande anvandas.
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UTFORANDE PA ELLER UTANFOR EN HANDELSPLATS

Utforande pa handelsplats

Det ar kostsamt att vara medlem pa olika handelsplatser och att kopa in och under-
halla de system som behdvs. Sparbanken har darfor valt att inte vara medlem pa na-
gon handelsplats, istallet utfor Sparbanken indirekt order pa olika handelsplatser via
Swedbank.

Utforande utanfér en handelsplats

Sparbanken kan dven utftra order utanfor handelsplatserna, sa kallad OTC-handel.
Dessa transaktioner kan utféras mot eget lager eller mot en tredje part. Under vissa
omstdndigheter kan Sparbanken utfora kundorder mot varandra.

UTFORANDE GENOM TREDJEPARTER

Sparbanken anvander Swedbank for att utfora kundorder. Swedbank kan i sin tur
overfora ordern till ett annat vardepappersinstitut for utforande. Det dr ocksa majligt
for Swedbank att genomfdra transaktionen utanfor en handelsplats. Nar Sparbanken
utfér kundorder genom att dverfdra dem till Swedbank kommer Sparbanken att se till
att Swedbank ger basta mojliga utférande.

Sparbankens skadl for att utse Swedbank som det institut till vilket Sparbankens kun-
dorder vidarebefordras ar foljande:

Sparbanken och Swedbank arbetar sedan en lang tid i samma datasystem och med
vdsentligen samma vdrdepappersprodukter. Samarbetet ar val inarbetat och har hog
effektivitet och funktionalitet. Sparbanken har vidare stort fortroende for Swedbank
nar det galler kompetens och kvalitet, samt vad galler leverans och affarsstdd och
service inom vardepappersomradet. Sparbanken och Swedbank erbjuder ett brett
utbud av finansiella produkter och tjdnster till en i huvudsak likartad kundkrets.
Sparbanken bedémer att samarbetet bidrar till att starka konkurrensen pa vardepap-
persmarknaden och att det darfor dr till nytta for sparbankens kunder.

Swedbank har av Sparbanken utsetts att utfora order. Eftersom Swedbank utfor
order for ett mycket stort antal kunder kan priset pa vardepapperstjansterna hallas
lagt. Sparbankens kunder kan samtidigt erbjudas ett heltdckande utbud av tjdnster
och produkter pa vardepappersomradet. For information om priser och avgifter for
sparbankens vardepapparstjanster, se Sparbankens hemsida eller kontakta ditt bank-
kontor. Betraffande ersattningar till sparbanken fréan Swedbank med anledning av
denna handel, se "Sparbankens information om incitament”.

Sparbanken har bedomt att orderutférande genom Swedbank ger Idgre kostnader for
Sparbankens kunder &n om order skulle utforas av annan leverantor.

Sparbankerna har god insyn i Swedbanks handelsmetoder och produkter m.m. och
har darmed god kannedom om de metoder Swedbank anvdnder for att ge kunder
basta mojliga orderutférande. Dessa metoder och rutiner har bedomts ge Swedbanks
kunder - och indirekt Sparbankens kunder - ett mycket bra resultat.

Sparbankerna dr i stor utstrdckning representerade i olika organ som arbetar med
projekt av gemensamt intresse for Sparbankerna och Swedbank. Sparbankerna har
darmed mojlighet att paverka exempelvis produkt- och teknikutvecklingen pa omra-
det positivt for Sparbankernas kunder.

Sammanfattningsvis dr skdlet till att sparbanken valt att samarbeta med Swedbank
att Swedbank, i jdamforelse med andra banker och vardepappersinstitut, bedoms
erbjuda Sparbankens kunder det sammantaget bdsta erbjudandet. Sparbankerna
har i utvdrderingen utgatt fran bdsta majliga resultat avseende framst pris, kostnad,
effektivitet samt funktionalitet vid utforandet av order.

Swedbank dr sasom orderutférande institut skyldigt att ha riktlinjer for orderutfo-
rande, vilka alltsa dven tilldmpas pa order fran sparbankens kunder. Riktlinjerna finns
tillgdngliga pa:  https://www.swedbank.se/privat/spara-och-placera/mifid/basta-
orderutforande/index.htm?wt_query_text=mifid

Sparbanken féljer noga utvecklingen pa vardepappersomradet och utvérderar regel-
bundet och minst arligen sina riktlinjer for orderhantering, samarbetet med Swed-
bank samt andra mojliga alternativ for att pa basta satt tillgodose sparbankens kun-
ders intressen. | utvarderingen beaktas bland annat kostnaderna for transaktionen,
snabbheten i genomfdrandet, sannolikheten att ordern leder till avslut och kan av-
vecklas, vilka handelsplatser Swedbank och andra aktorer erbjuder handel pa, samt
vilka dvriga tjdnster Swedbank och andra aktérer ebjuder sparbankens kunder.

OLIKA TYPER AV ORDER

Order

En order &@r en bindande instruktion fran en kund till ett vérdepappersinstitut att kopa
eller sdlja ett finansiellt instrument. Kunden kan ange hur lang tid ordern &r giltig.
Om en kund ldgger en limitorder som inte kan genomfdras omedelbart, bestammer
Sparbanken om ordern ska skickas till handelsplatsen eller inte.

Forfrdgan om pris

En forfragan om pris (Eng. Request For Quote, "RFQ") dr en inbjudan att ge ett er-
bjudande om att kopa eller sdlja ett specifikt finansiellt instrument till ett angivet
pris. Tillrdcklig information maste lamnas for att mottagaren, om den sa valjer, kan
tillhandahalla ett erbjudande (Eng. quote) som svar.

Sparbanken kan ocksa erbjuda det som kallas "streamed quotes". | dessa fall kommer
kunden att fa ett quote som kontinuerligt uppdateras under en begransad tid. Detta
dr vanligt for instrumenttyper dar instrumentets pris uppdateras ofta, till exempel
FX-derivat.

Actionable Indication of Interests (“AlOI”)

En AIOI dr ett bindande erbjudande om att handla fran en motpart till en annan i ett
specifikt finansiellt instrument. En AIOI ska innehdlla all nédvdndig information for
att komma Gverens om en transaktion, sasom pris, volym och om det &r en kop- eller
sdljorder.
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Paketorder
En paketorder (Eng. package order) ar forenklat en order prissatt som en enhet i tva
eller flera finansiella instrument for att genomfdra en pakettransaktion.

ORDERHANTERINGSPROCESSEN

Order kan placeras antingen manuellt eller elektroniskt. Elektroniska order ar éverfd-
ringar av kundinstruktioner om att handla genom internetbanken eller meddelande-
protokollet FIX. Manuella order dr kundinstruktioner for handel som vanligtvis harrér
fran telefonsamtal eller andra meddelanden, till exempel via Bloomberg.

Elektroniska order skickas omedelbart for utforande om de inte behdver manuell han-
tering pa grund av orderns art eller storlek. Manuella order och order som behéver
manuell hantering kommer att hanteras manuellt av Sparbankens personal.
Sparbanken kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och rdttvist. Jamforba-
ra kundorder utfdrs i den ordning de mottas, forutsatt att detta inte omdjliggors av
orderns art eller radande marknadsférhallanden eller dar annat dikteras av kundens
intressen.

SAMMANLAGGNING OCH FORDELNING VID UTFORANDE AV ORDER
Sparbanken kan ldagga samman en kundorder med andra kundorder eller en order for
Sparbankens egen rakning om det inte dr troligt att sammanldaggningen kommer att
generellt vara till nackdel fér nagon kund vars order ska ldggas samman. Samman-
laggningen kan emellertid vara ofordelaktig i férhallande till en sarskild order.

En utford sammanlagd order kommer att fordelas pa genomsnittspriset. Om en sam-
manlagd order endast delvis har utforts kommer fordelningen att sta i proportion till
ordernas storlek. Om en kundorder har sammanlagts med en transaktion for Sparban-
kens egen rdkning och den sammanlagda ordern utfors endast delvis, kommer fordel-
ningen normalt att prioritera kunden savida inte sammanldggning med Sparbankens
order var nodvandig for att utfora ordern till sa bra villkor som mgjligt. | sa fall sker
fordelningen proportionellt i forhallande ordernas storlek.

ANDELAR | FORETAG FOR KOLLEKTIVA INVESTERINGAR SOM INTE TAGITS
UPP TILL HANDEL

Sparbanken kommer att genomfora order avseende andelar i foretag for kollektiva
investeringar (“fondandelar") som inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller MTF genom att skicka ordern till det ansvariga fondbolaget (eller motsvarande)
for utférande i enlighet med fondbestdammelserna (eller motsvarande). Fr mer infor-
mation om prissdttning hanvisas till den relevanta fondens fondbolag.

3. TILLGANGSKLASSPECIFIK INFORMATION FX-DERIVAT

Produkter
FX-derivat inkluderar:

« Valutaderivat
- Swappar, terminer, optioner och andra valutaderivat
- Kontantavrdknade optioner och swappar

Hur Sparbanken tillampar bdsta utforande av order
FX-transaktioner utfors dver tre olika kanaler:

« Telefon och chatt ("Voice Trading”)
« FX-plattformen FX Trade

Sparbanker som erbjuder handel i FX-derivat utfér dessa transaktioner mot eget
lager. Sparbanken har en skyldighet att tillhandahalla basta utforande av order nar
kunden ldagger en order som inte direkt kan utféras och transaktionen kan registre-
ras pa kundens konto utan att kunden behover bekréfta priset, storleken eller nagon
annan faktor. | dessa fall lamnar saledes kunden diskretion till Sparbanken vad galler
utfdrande och de exakta villkoren for transaktionen.

For kunder som anvander FX Trade ar Sparbanken skyldig att tillhandahalla béasta
utférande av order. Priserna kan variera mellan olika kunder beroende pa deras kre-
ditvardighet och andra faktorer.

Prissdttning av FX-transaktioner

Nar sparbanken utfér FX-transaktioner via Voice Trading eller FX Trade, ar priset som
erbjuds ett "all-in"-pris. Det innebar att priset bland annat tar hansyn till valutan, or-
derns storlek och marknadsforhallandena (till exempel likviditet och volatilitet). Sada-
na priser kan ocksa innefatta en marginal for att tacka Sparbankens kostnader, sdsom
kapitalkostnader och kreditkostnader. Bortsett fran dessa faktorer kan priserna ocksa
andras av riskhanteringsskal. Av dessa skal kan de priser som tva olika kunder mottar
samtidigt variera.

Prioritering av faktorer som ar relevanta vid utférandet

Valutaterminer och valutaswappar
pa likvida marknader

Valutaterminer och valutaswappar
pa likvida marknader

1. Pris 1. Storlek
2. Skyndsamhet 2. Kostnader
3. Storlek 3. Sannolikhet for utférande

4. Pris
5. Skyndsamhet
6. Andra dvervdganden

4. Kostnader
5. Sannolikhet for utforande
6. Andra dvervdganden

Nar en kund anvander den elektroniska plattformen for FX Trade
1. Pris

2. Storlek

3. Kostnader

4. Skyndsamhet

5. Sannolikhet for utférande

6. Andra dvervdganden
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FX Options pd illikvida marknader
1. Storlek

2. Pris

3. Skyndsamhet

4. Sannolikhet for utférande

5. Kostnader

6. Andra 6vervdganden

FX Options pa likvida marknader
1. Pris

2. Storlek

3. Skyndsamhet

4. Sannolikhet for utférande

5. Kostnader

6. Andra 6vervdganden

Benchmarking

| mjligaste man jamfors priserna med externa och interna referenspriser for att sd-
kerstdlla att basta utforande av order uppnas. Ett rattvist pris for olika FX-instrument
berdknas med utgangspunkt fran relevanta rantekurvor och volatilitetskurvor for det
aktuella instrumentet.



