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Svag krona huvudbry for Riksbanken

Inflationsutfallet i december 2022 var fortsatt
besvdrande hogt for centralbankerna, men det
finns ljuspunkter. | USA har inflationstakten sjunkit
sex manader i rad och noterades i december till 6,5
procent. Aven i eurozonen har inflationstakten
démpats nagot, dock ar Europeiska centralbanken
(ECB) fortsatt fast beslutna om att den behdver
dampas ytterligare och fortsatta atstramningar &r
att vdnta. | Sverige fortsatte inflationen att stiga
och nadde rekordhtga nivaer i december pa 10,2
procent, drivet av hoga priser pa el, livsmedel och
en svag krona. Kronan har forsvagats ytterligare
mot euron till nivder som inte noterats sedan den
senaste globala finanskrisen medan den stdrkts
nagot mot dollarn. Att ECB forvantas hdja rantorna
ytterligare de ndrmaste manaderna for att fa ned
inflationen tkar ocksa trycket pa Riksbanken om
fortsatta rantehdjningar for att undvika en storre
kronforsvagning. Kronférsvagningen innebdr
Okade importkostnader for svenska féretag, inte
minst inom handeln, men starker
konkurrenskraften for inhemska producenter och
svenska exportféretag.

Flera osakerhetsfaktorer framat

Efter en kortvarig rekyl uppat av priserna for
vegetabilier runt arsskiftet har priserna aterigen
sjunkit. Extremvdder i USA, borttagna Covid-19-
restriktioner i Kina och dndrade borspositioner fran
finansiella akttrer vid arsskiftet bidrog till rekylen.
Veteexport fran Ryssland pressar priserna
internationellt, detta trots att fraktkostnaderna
over Svarta havet stigit till foljd av okade
forsakringskostnader. Enligt ryska kallor uppgar
veteskorden till 104 miljoner ton, vilket ar klart
over USDA:s beddmning om 91 miljoner ton.
Ryssland har dock indikerat att exporten kan

komma att begrdnsas for att motverka stigande
inhemsk inflation, vilket i sa fall kan cka priset
globalt. Till stod for prognosen om fortsatt negativ
prisutveckling ligger en férvantad samre
ekonomisk utveckling. Dessutom har lagre
gaspriser fatt fart pa produktionen av
mineralgddsel som darmed har en sjunkande
prisutveckling, cirka 5-6kr/kg for Axan enligt
uppeift. Efterfragan pa foderspannmal &r god och
Kinas ateruppbyggnad av grisproduktion forvantas
driva okad efterfragan pa foderspannmal.
Vaderlaget i framfdr allt Argentina kommer att
vara i centrum och effekterna kommer darav vara
foremal for spekulation framdéver. Priset pa
palmolja har minskat till foljd av lagre efterfragan
samt risk for samre ekonomisk utveckling, detta
paverkar dven priset pa raps som sjunkit.
Prisnedgangen begransas av att Malaysia har
indikerat exportrestriktioner mot EU relaterat till
EU:s kommande avskogningsforordning samt att
Indonesien 0kat anvandningen av palmolja i
drivmedel och begrdnsat exporten. Var bedomning
dr att priserna generellt fortsatter att pressas men
osdkerheten dr stor framfor allt kopplat till
utvecklingen av kriget i Ukraina.

Priser anges i kr/dt 2022-12-09 | 2023-01-13 | diff kr/dt| diff %
Kvarnvetenotering Matif nearby 334 327 -7 -2,1%
Vete Chicago nearby 285 284 -1 -0,4%
Svensk partiindikation brédvete 340 335 -5 -1,5%
Korn Hamburg 14,5% 300 296 -4 -1,3%
Havre CBOT nearby 201 218 17 8,5%
Majs Chicago nearby 263 275 12 4,6%
Raps Matif nearby 626 639 13 2,1%
Sojamjol Chicago nearby 533 552 19 3,6%
Palmkarneexp Hamburg 267 257 -10 -3,7%
Dollar 10,35 10,39 0,04 0,4%
Euro 10,92 11,26 0,34 3,1%
Kéillo: Foder&Spannmél




Lagre pris pa livkalv

v.1 | v.44 | v.12022 | férandringv.44 | férandringv. 12022
Kor klass O3 kr/kg | 51,74 | 51,11 | 43,48 1,2% 19,0%
Ungtjur R3 kr/kg 57,35 | 56,35 48,25 1,8% 18,9%

v.51 | v.41 [ v.512021| férandringv.41 | férdndring v. 51 2021
Livkalv kr/st 2016 | 2178 2635 -7,4% -23,5%

| Sverige har priset pa kor och ungtjur som
rapporteras till Jordbruksverket 6kat marginellt
sista veckorna av 2022, medan de globalt ochii
Europa har sjunkit. Under 2022 steg
avrakningspriset med cirka 20 procent for nét, men
vart att notera ar att priset pa livkalv ddremot
sjonk med 23 procent. | takt med konsumenternas
lagre disponibla inkomster dr det troligt att
efterfrdgan mattas av och priserna pressas nedat
dven i Sverige framover.

Efterslapning for smagrispriset

v.1 v.44 | v.12023 | forandring v.44 | férandring v.12022
Slaktsvin klass E 25,81 25,59 20,46 0,9% 26,1%
Smagris 952 922 826 3,3% 15,3%

v.3 v.47 | v.32022 | forandring v.47 | férandring v.3 2022
HK Scan 20,65 20,9 16,5 -1,2% 25,2%
KLS Ugglarp 23,7 23,45 18,45 1,1% 28,5%
Skovde Slakteri 23,3 23,05 18,45 1,1% 26,3%
Nyhléns Hugosons 22,5 22,25 18,5 1,1% 21,6%

Julen innebar en viss 6kning av slaktsvinspriset
bade i EU och Sverige men efter arsskiftet har ett
av de storre slakterierna sankt avrakningspriset
med 250re/kg vilket far en inverkan framover.
Priset pa smagris har tkat under det fjarde
kvartalet men sett till hela 2022 har priset pa
smagris 6kat med cirka 15 procent medan
slaktsvinspriset 6kat med 26 procent. Under det
tredje kvartalet dkade importen av griskott till
Sverige.

Mjolkproduktionen okar i EU

jan-23 | dec-22] jan-22[diff -22 kr/kg| diff -22 %
Arla aconto konv kr/kg 611 6.16 434 1,77 41%
Arla aconto eko kr/kg 6,62 6,68 5,12 1,5 29%
Viktat GDT mj6lkpris* kr/kg | 5.02 527 588 -0,.86 -15%

Arla sdnkte aconto priset med 5 6re/kg i januari till
foljd av vikande produktpriser for mejeriravaror, en
vikande konjunktur och férandrat kopbeteende
fran kunder. Under de senaste auktionerna vid GDT
har det samlade indexet sjunkit och samma
monster syns i terminspriserna pa EEX.
Mjolkproduktionen i EU och globalt nagot 6kade
under oktober och november fran att tidigare
under aret varit sjunkande. | kombination med en
lagre efterfragan sa innebar den dkande
produktionen sannolikhet for fler justeringar nerat
for avrakningspriserna.

Hog smittspridning i EU

Flera utbrott av fagelinfluensa rapporteras fran EU
vilket paverkar produktionen och utbudet av
kyckling. I Sverige har en storre dggproducent
drabbats av salmonella och ett stort antal dgg har
aterkallats fran butik, dock innebar detta inte att
smittldget for salmonella i Sverige har dndrats.
Hogriskomradet for fagelinfluensan i Sverige som
inrattades 16 november bestar fortsatt.

Priset pa kyckling har 6kat enligt FAQ till foljd av
lagre produktion kopplat till utbrott av
fagelinfluensa, bland annat inom EU.

Virkespriserna stiger

Trots att flera konjunkturindikatorer pekar nerat sa
stiger virkespriserna. Flera skogsagarforeningar
har den senaste veckan annonserat om hojda priser
pa saval sagtimmer som bransleved. Féreningarna
bedomer att behovet av virke bestar under varen
trots att priserna pa konsumentvarorna avmattats
fran tidigare toppnoteringar. Okningen sker ocksa
efter att lagren &r relativt Iaga och dven
avverkningsanmalningarna dr ldgre jamfort med
tidigare ar.

Splittrad bild om dieselpriset

Priset pa svensk diesel, som &r bland Europas
hogsta, paverkas av flera faktorer sdsom
konjunkturen, raoljepris, valutakurs och politiska
beslut. En annalkande lagkonjunktur i Europa och
svag tillvaxt i Kina talar for lagre raoljepris och
sjunkande drivmedelspriser. Férvdantningar om att
rantetoppen snart kan vara nadd har drivit upp de
globala borserna, vilket pa sikt kan starka kronan
nar riskaptiten pa finansmarknaden dkar. Men
valutasvangningar ar svara att prognostisera
samtidigt omvarldskonjunkturen dar osaker. Ett
utvidgat krig i Ukraina eller utbudsstérningar pa
oljemarknaden skulle kunna driva upp raoljepriset
till ver 100 dollar per fat. EU:s beslut om att
forbjuda rysk import av petroleumprodukter fran
den 5 februari 2023 kan leda till en 6kad brist pa
diesel i Europa och kan aven driva upp det svenska
dieselpriset. Regeringens mal om att sdnka
reduktionsplikten nasta ar fran dagens 30,5
procent till EU:s miniminiva pa sex procent skulle
sannolikt leda till Iagre drivmedelspriser. Men detta
ar ocksa beroende av EU:s miljopolitik som gradvis
kommer att prioritera en kad anvandning av
biobransle.

Ansvarig utgivare: UIf Méller, Segmentansvarig Skog & Lantbruk Swedbank 2

Ansvarsbegransningar

Detta dokument &r framstallt i informationssyfte och ar inte avsett att vara en personlig rekommendation eller radgivning. All information i detta dokument &r
sammanstdllt i god tro fran kallor som anses vara tillférlitliga. Swedbank patar sig dock inte nagot ansvar for dess fullstandighet eller riktighet. Du rekommenderas
darfor att bilda dig din egen uppfattning och inte enbart férlita dig pa information fran detta dokument. Observera att eventuella prognoser ar subjektiva och baseras pa
den information som finns tillganglig just nu och kan dndras om forutsattningarna férandras. Swedbank patar sig inte ndgot ansvar for direkt eller indirekt forlust eller

skada av vad slag det 4n ma vara som grundar sig pa anvandande av detta dokument.



